GROUP

SAZKA Group a.s.
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Tento dokument predstavuje prospekt dluhopisii (Prospekt) dle ¢eského prava s pevnym trokovym vynosem v piedpokladané
celkové jmenovité hodnoté emise do 5.000.000.000 K¢ (slovy: pét miliard korun ¢eskych) s moznosti navySeni az do vyse
6.000.000.000 K¢ (slovy: Sest miliard korun ¢eskych) splatnych v roce 2024 (Dluhopisy nebo Emise), vydavanych spole¢nosti
SAZKA Group as., se sidlem Vinohradska 1511/230, Strasnice, 100 00 Praha 10, ICO: 242 87 814, LEL
3157001WZJSO35EALS36, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, spisova znacka B 18161
(Emitent).

Dluhopisy nesou pevny urokovy vynos, jak je blize uvedeno v kapitole Emisni podminky DIuhopisii. Datum emise Dluhopisti bylo
stanoveno na 23. zaii 2019 (Datum emise).

Emisni kurz vSech Dluhopist vydavanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich jmenovité hodnoty. Emisni kurz jakychkoli Dluhopist
ptipadné vydavanych po Datu emise bude ur¢en Koordindtorem (jak je tento pojem definovan niZe) po dohodé s Emitentem na
zakladé aktudlnich trznich podminek. K ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise bude dale pfipocten
odpovidajici alikvotni trokovy vynos, bude-li to relevantni. Pro zamezeni jakymkoli pochybnostem se stanovi, ze Zzadny
z Vedoucich spolumanazerti (jak je tento pojem definovan nize) nema vii€i kterémukoli investorovi do Dluhopisti Zadnou povinnost
jakékoli Dluhopisy zpétné kupovat.

Pokud nedojde k piedCasnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopisti Emitentem a jejich zaniku, jak je stanoveno nize,
bude jmenovitd hodnota kazdého Dluhopisu splacena, a to dle emisnich podminek Dluhopisii (Emisni podminky) uvedenych
v kapitole Emisni podminky Dluhopisii, dnem splatnosti jmenovité hodnoty Dluhopisti je 23. zafi 2024. Vlastnici dluhopisti (jak je
tento pojem definovan v Emisnich podminkach) mohou za podminek uvedenych v kapitole Emisni podminky Dluhopisii pii
poruseni tam stanovenych povinnosti Emitenta a v pfipadech stanovenych zékonem zadat pfed¢asné splaceni Dluhopisti. Emitent je
opravnén Dluhopisy na zdkladé¢ svého rozhodnuti a za podminek uvedenych v kapitole Emisni podminky Dluhopisii pred¢asné
splatit.

Dluhopisy zakladaji piimé, obecné, nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do potfadi svého uspokojeni
rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alesponn rovnocenné vici vSem dalSim souCasnym i budoucim
nepodfizenym a nezajiSténym dluhtim Emitenta nebo alespori stejnym nebo obdobnym zplsobem zajisténym v budoucnu v souladu
s Emisnimi podminkami, s vyjimkou téch dluht Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpist.

Platby z Dluhopisti budou ve vSech ptipadech provadény v souladu s pravnimi pfedpisy G¢innymi v dobé provedeni piislusné platby
v Ceské republice. Tam, kde to vyzaduji zikony Ceské republiky G¢inné v dobé splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty
urokového vynosu, budou z plateb Vlastnikiim dluhopist sraZzeny pfislusné dan¢ a poplatky. Emitent nebude povinen k dal$im
platbam Vlastnikim dluhopisti ndhradou za takovéto srazky dani nebo poplatkd. Emitent je za urCitych podminek platcem dané
srazené¢ z vynosti Dluhopist. Blize viz kapitola Zdanéni.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisii. Rizikové faktory, které Emitent povazuje za vyznamné,
jsou uvedeny v kapitole Rizikové faktory.

Tento Prospekt byl vypracovan a uvefejnén pro ucely vetejné nabidky Dluhopisti ve smyslu ¢lanku 2 pism. d) nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii vefejné nabidce nebo piijeti
cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES (Nafizeni o prospektu). Vefejnad nabidka
Dluhopist bude ¢inéna Emitentem prostiednictvim vedoucich spolumanazerti Emise, spole¢nosti J & T BANKA, as., se sidlem
Pobiezni 297/14, 18600 Praha 8 - Karlin, ICO: 471 15 378, LEIL: 31570010000000043842, zapsané v obchodnim rejstifku vedeném
Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 1731 (Koordinator nebo J & T BANKA), spole¢nosti Ceska spofitelna, a.s., se
sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, ICO: 452 44 782, LEL: 9KOGW2C2FCIOJQ7FF485 zapsané v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znadka B 1171 (CS), spolenosti Komeréni banka, a.s., se sidlem Na Piikopé 33, &p.
969, 110 00 Praha 1, ICO: 453 17 054, LEI: [YKCAVNFR8QGF00HV840 zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spisova znacka B 1360 (KB), a spole¢nosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem
Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, ICO: 649 48 242, LEI: KR6LSKV3BTSIRD411F75 zapsané v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 3608 (UCB), (Koordinator, CS, KB a UCB jako Vedouci spolumanaZe¥i
nebo kazdy jednotlivé jako Vedouci spolumanaZer). Emitent pozada o prijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu
Burzy cennych papirt Praha, a.s., se sidlem Rybni 14/682, 110 05 Praha 1, ICO: 471 15 629, zapsané¢ v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 1773 (BCPP a Regulovany trh BCPP).

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisti jsou v n¢kterych zemich omezeny zdkonem. Prospekt ani
Dluhopisy nebyly povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim organem jakékoli jurisdikce s VlekaLl schvaleni Prospektu
ze strany Ceské narodni banky (CNB). Timto neni omezeno pravo Emitenta nisledné pozadat CNB o notifikaci schvaleni
Prospektu Narodni bance Slovenska (NBS) pro ucely vefejné nabidky Dluhopisti na Slovensku.



Prospekt obsahujici zn&ni Emisnich podminek byl schvalen rozhodnutim CNB &. j. 2019/090866/570 ke sp.zn. S-Sp-
2019/00052/CNB/572 ze dne 22. srpna 2019, které nabylo pravni moci dne 23. srpna 2019. CNB tento Prospekt schvalila jako
pfislusny organ podle Nafizeni o prospektu a pouze z hlediska toho, ze Prospekt spliiuje normy tykajici se iplnosti, srozumitelnosti
a soudrznosti, které uklada Natizeni o prospektu. Rozhodnutim o schvéleni prospektu cenného papiru CNB osvédiuje, Ze schvaleny
prospekt obsahuje tidaje pozadované zakonem nezbytné k tomu, aby investor mohl u¢init rozhodnuti, zda cenny papir nabude ¢i
nikoli. CNB neposuzuje hospodétské vysledky ani finanéni situaci emitenta a schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskovost
emitenta ani kvalitu cenné¢ho papiru ani schopnost emitenta splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenné¢ho papiru. Potencidlni
investor do Dluhopisti by m¢l provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do Dluhopisti. Centralni depozitat cennych
papirt, a.s., se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 250 81 489 (Centralni depozitar), ptidélil Dluhopisim
ISIN CZ0003522930 .

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 20. srpna 2019. Dojde-li po schvéleni Prospektu a pred vydanim, resp. ukonfenim vefejné
nabidky Dluhopist ¢i piijetim Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu k podstatnym zménam udaji v ném uvedenych, bude
Emitent Prospekt aktualizovat formou dodatkd k Prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvalen CNB. Pro tcely vefejné
nabidky a prFijeti Dluhopisii k obchodovani na regulovaném trhu je Prospekt platny po dobu 12 mésicii od jeho
pravomocného schvaleni CNB. Tento Prospekt tedy pozbude platnosti 22. srpna 2020. Povinnost doplnit Prospekt v pripadé
vyznamnych novych skute¢nosti, podstatnych chyb nebo podstatnych nepiesnosti se neuplatni, jestliZe Prospekt pozbyl
platnosti.

Po skonceni vefejné nabidky Dluhopisi nebo po pfijeti Dluhopisi k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP musi zijemci
o koupi Dluhopist sva investi¢ni rozhodnuti zalozit nejen na zakladé tohoto Prospektu ve znéni jeho piipadnych dodatkd, ale i na
zaklad¢ dalsich informaci, které mohl Emitent po datu vyhotoveni tohoto Prospektu uvefejnit, ¢i jinych vefejné dostupnych
informaci.

Prospekt, jeho pfipadné dodatky, jakoz i ostatni uvefejnéné dokumenty, historické finan¢ni udaje a zpravy auditora, jsou k dispozici
v elektronické podobé na internetovych strankach Emitenta https://www.sazkagroup.com/investors/offering-documents a dale také
k nahlédnuti v sidle Emitenta na adrese Vinohradska 1511/230, Stra$nice, 100 00 Praha 10, v pracovni dny v dobé
0d 9:00 do 16:00 hod. (vice viz kapitolu DULEZITA UPOZORNENI).

Koordinator
J &T BANKA, a.s.
Vedouci spolumanaZeii
Ceska spofitelna, a.s.
J &T BANKA, a.s.
Komerc¢ni banka, a.s.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
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DULEZITA UPOZORNEN]

Tento dokument je prospektem dluhopisit ve smyslu clanku 6 Narizeni o prospektu a clanku 24 narizeni Komise v prrenesené
pravomoci (EU) 2019/980 ze dne 14. brezna 2019, kterym se dopliuje narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129,
pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvdleni prospektu, ktery ma byt uverejnén pri verejné nabidce cennych papirii nebo jejich
prijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 (Provddéci naiizent ).

Rozsirovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem. Dluhopisy ani
Prospekt nebudou povoleny, schvileny ani registrovany jakymkoliv spravnim ¢i jinym orgdnem jakékoliv jurisdikce, s vyjimkou
schvdleni Prospektu ze strany CNB. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovany v souladu se zdkonem o cennych papirech
Spojenych statii americkych z roku 1933 (Zdakon o cennych papirech USA) a nesméji byt nabizeny, prodavany nebo predavany na
tizemi Spojenych statii americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statii americkych (tak, jak jsou tyto pojmy
definovany v Narizeni S vydaném k provedeni Zdakona o cennych papirech USA) jinak nez na zdkladé vyjimky z registracni
povinnosti podle Zdkona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle Zakona o
cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drZeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovini omezeni, kterd se v
Jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisti nebo drzby a rozsifovani Prospektu a jakychkoli dalsich
materialii vztahujicich se k Dluhopisiim.

Zajemci o koupi Dluhopisii by méli provést viastni posouzeni vhodnosti investice do Dluhopisii. Zajemci o koupi Dluhopisii musi
svd investicni rozhodnuti ucinit na zakladé informaci uvedenych v tomto Prospektu ve znéni jeho pripadnych dodatkii. V pripadé
rozporu mezi informacemi uvadénymi v tomto Prospektu a jeho dodatcich plati vidy naposled uverejnény udaj. Jakékoli rozhodnuti
o upsani nabizenych Dluhopisit musi byt zalozeno vyhradné na informacich obsazenych v téchto dokumentech jako celku a na
podminkdch nabidky, véetné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do DIuhopisii kazdym z potencidalnich nabyvateli.

Emitent ani zadny z Vedoucich spolumanazerii neschvalili jakdakoli jina prohlaseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech,
nez jaké jsou obsazeny v tomto Prospektu a jeho pripadnych dodatcich. Na Zadné takové jiné prohlaseni nebo informace se nelze
spolehnout jako na prohlaseni nebo informace schvalené Emitentem nebo Vedoucimi spolumanazery. Pokud neni uvedeno jinak,
Jjsou veskeré informace v tomto Prospektu uvedeny k datu tohoto Prospektu. Predani tohoto Prospektu kdykoli po datu jeho
vyhotoveni neznamend, ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamzZiku po datu vydani tohoto Prospektu.

Emitent, Vedouci spolumanazeri ani Zadny jejich zdstupce necini zadné prohldseni Zadnému adresdtovi nabidky ani kupujicimu
Dluhopisii ohledné zakonnosti jakékoli investice tohoto adresata nabidky nebo kupujiciho podle prislusnych zdakonii o investicich
nebo jinych zdakomi. Kazdy investor by mél se svymi poradci projednat pravni, darnové, obchodni, financni a souvisejici aspekty
koupé Dluhopisii. Zadny z Vedoucich spolumanazeri nezdvisle neovéioval informace obsazené v tomto Prospektu. Proto Vedouci
spolumanazeri necini Zadné vyslovné ani implicitni prohlaseni ani zavazek a neprebiraji Zadnou odpovédnost ve vztahu k presnosti
nebo uplnosti informaci obsazenych v tomto Prospektu nebo do néj zahrnutych ani jinych informaci poskytnutych Emitentem
v souvislosti s nabidkou Dluhopisi. Vedouci spolumanazeri neprebiraji Zadnou odpovédnost ve vztahu k informacim v tomto
Prospektu obsazenym nebo do néj zahrnutych odkazem ani Zadnym jinym informacim poskytnutym Emitentem v souvislosti
s nabidkou nebo distribuci Dluhopisii. Vedouci spolumanazeri vyslovné prohlasuji, Ze se nezavazuji zkoumat financni situaci ¢i
zalezitosti Emitenta béhem doby platnosti Dluhopisii nebo poskytmout jakémukoli investorovi do Dluhopisii jakékoli informace,
které se Vedouci spolumanazeri dozvédi.

Informace obsazené v kapitolach Zdanéni a Vymahani soukromoprdvnich zavazkii ve vztahu k Emitentovi jsou uvedeny pouze jako
vSeobecné a nikoli vyCerpavajici informace vychdzejici ze stavu k datu tohoto Prospektu a byly ziskany z verejné pristupnych
zdrojil, které nebyly zpracovany nebo nezavisle ovéreny Emitentem. Potencialni nabyvatelé Dluhopisii by se méli spoléhat vyhradné
na vlasti analyzu faktorii uvadénych v téchto kapitolach a na své viastni pravni, danové a jiné odborné poradce. Pripadnym
zahrani¢nim nabyvatelum Dluhopisii se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci ustanoveni prislusnych
pravnich predpisii, zejména devizovych a darovych predpisii Ceské republiky, zemi, jichZ jsou rezidenty, a jinych pripadné
relevantnich statii a dale vsechny relevantni mezindarodni dohody a jejich dopad na konkrétni investicni rozhodnuti.

Vlastnici dluhopisu, vietné vSech pripadnych zahranicnich investoril, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali o vSech zdkonech
a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisii, a rovnéz prodej Dluhopisii do zahranici nebo ndkup Dluhopisii ze
zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy, a aby tyto zdakony a pravni predpisy dodrzovali.

Tento Prospekt, jeho pripadné dodatky, jakoz i ostatni uverejnéné dokumenty tykajici se Emitenta, jsou k dispozici v elektronické
podobé na internetové strance Emitenta https://www.sazkagroup.com/investors/offering-documentsja dale také k nahlédnuti v sidle
Emitenta na adrese Vinohradska 1511/230, Strasnice, 100 00 Praha 10, v pracovni dny v dobé od 9:00 do 16:00 hod.

Po dobu, kdy ziistane jakdkoli cast Dluhopisi nesplacena, bude na pozadani v bezné pracovni dobé od 9:00 do 16:00 hod.
k nahlédnuti v Urcené provozovné (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach) stejnopis Smlouvy s administratorem (jak
Je tento pojem definovan v Emisnich podminkdch). Blize viz kapitolu Emisni podminky Dluhopisii.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatelské cinnosti nebo
postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni ¢i zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich udalosti nebo vysledkii, nebot tyto
budouci udadlosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zcéasti na okolnostech a udadlostech, které Emitent nemiize primo nebo v plném
rozsahu ovlivnit. Potencidlni zdjemci o koupi Dluhopisii by méli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendit nebo vyhledii
uvedenych v tomto Prospektu, pripadné provést dalsi samostatna Setieni, a sva investicni rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych
samostatnych analyz a Setieni.

Pokud neni dale uvedeno jinak, viechny financni udaje Emitenta vychazeji z mezindrodnich standardii pro financni vykaznictvi v
platném znéni prijatém Evropskou unii, které jsou konzistentné uplatiiovany (IFRS). Kopie financnich vykazii a auditorskych zprav,
které jsou do tohoto Prospektu zahrnuty odkazem, jsou k dispozici k bezplatnému nahlédnuti v bézné pracovni dobé od 9:00 do
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16:00 hod. v sidle Emitenta. Nékteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty uvadéné pro tutéz
informacni polozku se proto mohou v riiznych tabulkach mirné lisit a hodnoty uvadéné jako soucty v nékterych tabulkdach nemusi
byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychazeji.

Bude-li tento Prospekt preloZen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim Prospektu v ceském jazyce a
znénim Prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu v ¢eském jazyce.

Informace obsazené pod hypertextovymi odkazy vtomto Prospektu, s vyjimkou takovych informaci podle kapitoly Informace
zahrnuté odkazem, nejsou soucdsti Prospektu, a tudiz nebyly ovéreny ani schvaleny CNB.
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L SHRNUTI

Nize uvedené shrnuti uvadi klicové informace, jez investofi potfebuji, aby porozuméli povaze a riziklim Emitenta a Dluhopistl.
Shrnuti je nutné vykladat ve spojeni s ostatnimi ¢astmi tohoto Prospektu. Pojmy s poc¢atecnim velkym pismenem, které jsou pouzity
ve Shrnuti, maji vyznam jim pfifazeny v Emisnich podminkach nebo jakékoliv jiné ¢asti Prospektu.

1 UVOD A UPOZORNEN]

Upozornéni

Toto shrnuti je tfeba ¢ist jako ivod k prospektu Dluhopist.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopisti by mélo byt zalozeno na tom, ze investor zvazi Prospekt jako
celek, a to véetné jeho pfipadnych dodatkd.

Investor mtize pfijit o veSkery investovanych kapital nebo jeho ¢ast v pfipadé, ze Emitent nebude mit
dostatek prostfedkti na splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisii a/nebo vyplaceni vynosu z Dluhopist
odpovidajici vy$i Emisniho kurzu Dluhopist.

V piipadé, kdy je u soudu vznesena zaloba, tykajici se tidajii uvedenych v Prospektu, mtize byt zalujici
investor povinen nést naklady na pteklad Prospektu, vynalozené pted zahdjenim soudniho fizeni, nebude-li
v souladu s pravnimi piedpisy stanoveno jinak.

Osoba, ktera vyhotovila shrnuti Prospektu véetné jeho ptekladu, je odpovédna za spravnost udajii ve
shrnuti Prospektu pouze v piipadé, ze je shrnuti Prospektu zavadéjici, nepfesné nebo v rozporu s ostatnimi
¢astmi Prospektu, nebo ze shrnuti Prospektu pfi spole¢ném vykladu s ostatnimi ¢astmi Prospektu
neobsahuje informace uvedené v ¢lanku 7 Natizeni o prospektu.

Nazev Dluhopisu a
mezinarodni
identifika¢ni Cislo

(ISIN)

Nazev Dluhopist je ,SAZKA GR. 5,20/24“. Dluhopisim byl Centralnim depozitifem pfidélen
identifika¢ni kod ISIN CZ0003522930 .

Identifika¢ni a
kontaktni udaje
Emitenta

Emitentem  Dluhopist  je SAZKA  Group as., ICO: 242 87 814,

LEI: 3157001WZJ5035EALS536.

spole¢nost

Emitenta je mozné kontaktovat na telefonnim cisle +420 225 010 612 nebo prostfednictvim emailové
adresy ir@sazkagroup.com.

Identifika¢ni a
kontaktni udaje
osob nabizejicich
Dluhopisy a osoby,
ktera zada o prijeti
k obchodovani na
regulovaném trhu

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostfednictvim Vedoucich spolumanazert, kterymi jsou:

1) Ceska spotitelna, as., ICO: 452 44 782, LELl: 9KOGW2C2FCIOJQ7FF485, se sidlem
Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, Ceska republika. Spoletnost Ceska spofitelna, a.s. je
mozné kontaktovat na telefonnim c¢isle 800 468 378 (800 INVEST) nebo prostiednictvim
emailové adresy csas@csas.cz.

(ii) J & T BANKA, as., ICO: 471 15 378, LEL 31570010000000043842, se sidlem Pobfezni
297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika. Spole¢nost J & T BANKA, a.s. je mozné kontaktovat
na telefonnim ¢isle +420 221 710 300 nebo prostfednictvim emailové adresy
DealingCZ(@)jtbank.cz.

(ii) Komeréni banka, a.s., ICO: 453 17 054, LEl: IYKCAVNFR8QGFOOHV840, se sidlem
Na Ptikopé 33, ¢p. 969, 110 00 Praha 1, Ceska republika. Spoletnost Komeréni banka, a.s. je
mozné kontaktovat na telefonnim ¢isle +420 222 008 229 nebo prostiednictvim emailové adresy
milos_kral@kb.cz.

(iv) UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, as., ICO: 649 48 242, LEL
KR6LSKV3BTSJRDA411F75, spolecnost se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4, Ceska
republika. Spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. je mozné kontaktovat
na telefonnim ¢isle +420 221 216 821 nebo prostfednictvim emailové adresy
DCM@unicreditgroup.cz.

Emitent prostfednictvim kota¢niho agenta pozada o piijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu
BCPP a predpoklada, ze Dluhopisy budou piijaty k obchodovani k Datu emise, tj. 23. zaii 2019. Kota¢nim
agentem je J & T BANKA, a.s. (Kota¢ni agent), kterd miize byt kontaktovdna zplisobem uvedenym vyse.

Identifikacni a
kontaktni udaje
organu, ktery
schvaluje Prospekt

Prospekt byl schvalen Ceskouv narodni bankou jako organem vykonavajicim dohled nad finan¢nim trhem
podle zak. ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdéjsich predpisi, a ¢lanku 31 Natizeni
o prospektu.

Ceskou narodni banku 1ze kontaktovat na telefonnim &isle +420 224 411 111 nebo +420 800 160 170.

Datum schvaleni
Prospektu

Prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky &. j. 2019/090866/570 ke sp. zn. S-Sp-
2019/00052/CNB/572 ze dne 22. srpna 2019, které nabylo pravni moci dne 23. srpna 2019.
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2 KLICOVE INFORMACE O EMITENTOVI
2.1 Kdo je emitentem cennych papira?

Sidlo a pravni
forma Emitenta,
zemé registrace a
pravni predpisy,
podle nichz
Emitent provozuje
¢innost

Emitent je akciovou spolegnosti zaloZenou podle prava Ceské republiky, se sidlem Vinohradska 1511/230,
Strasnice, 100 00 Praha 10, zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze pod
spisovou znackou B 18161.

Emitent se pfi své ¢innosti fidi ¢eskymi pravnimi pfedpisy, zejména zdkonem ¢. 89/2012 Sb., obcansky
zékonik, ve znéni pozdéjsich predpisii (Obcansky zakonik) a zdkonem ¢.90/2012 Sb., o obchodnich
spole¢nostech a druzstvech, ve znéni pozdéjsich predpisti (Zakon o obchodnich korporacich) a zdkonem
&. 455/1991 Sb., o zivnostenském podnikéni, ve znéni pozdg&jsich piedpisti (Zivnostensky zikon).

Nad vyse uvedené predpisy se na spolecnosti ze skupiny SAZKA Group, v jejimz cele stoji Emitent, uplatni
myj. i nasledujici piedpisy: zakon €. 186/2016 Sb., o hazardnich hrach, ve znéni pozdé&jsich predpisti (Zakon
o hazardnich hrach), italsky obcansky zakonik z roku 1942, ¢. 262 a italskd koncesni listina ¢. 0058555
20/06/2016-1, fecky zakon ¢. 4548/2018, o reformé pro akciové spole¢nosti, fecky zakon ¢. 2843/2000 ve
vztahu k monopolnim praviim, ve znéni pozdéjSich predpisti, fecky zdkon ¢. 3229/2004, o dohledu nad
trhem hazardnich her, ve znéni pozdé¢jsich predpisii, fecky zakon ¢. 4002/2011, o regulaci herniho trhu
videoloterijnich terminalii (VLT) a online her, ve znéni pozdéjsich predpist, fecky zakon ¢. 3556/2007, o
pozadavcich na transparentnost pro spolecnosti, jejichz akcie jsou obchodovany na regulovaném trhu, ve
znéni pozdé&jsich piedpist a rakousky zakon ¢. 620/1989, o hazardnich hrach, ve znéni pozdé&jsich predpisi.

Hlavni ¢innosti

Mezi hlavni Cinnosti Emitenta patii investice do loterijnich a herich spole¢nosti. Emitent také podporuje

Emitenta své dcefiné spolecnosti v oblasti centrdlniho managementu, strategického fizeni, rozvoje soucasnych
a novych prodejnich kanalii a technologii, inovativnich hernich formatl a marketingovych strategii.

Spole¢nici Jedinym akciondfem a zaroven ovladajici osobou podle Zakona o obchodnich korporacich Emitenta je

Emitenta spole¢nost KKCG AG, se sidlem Kapellgasse 21, 6004 Luzern, Svycarska konfederace,

LEIL 3157003DIPEVBZHZRL14 (KKCG AG), jez je ze 100 % vlastnéna spolecnosti KKCG Holding AG
se sidlem ve Svycarsku. Jedinym akcionatem KKCG Holding AG je spoleénost Valea Holding AG se
sidlem v LichtenStejnském knizectvi. Jedinym akciondfem Valea Holding AG je nadace Valea Foundation
existujici podle prava Lichtenstejnského knizectvi. Valea Foundation nemd Zzaddné spole¢niky a neni
ovladana jakoukoliv osobou. Uréenym beneficientem nadace Valea Foundation je pan Karel Komarek, nar.
15. brezna 1969, bytem 1936 Verbier, Chalet Trois Couronnes, Chemin Sonalon d'en Haut 8a, Svycarské
konfederace.

Emitent je soutasti skupiny SAZKA Group (Skupina SAZKA Group), kterou tvoii Clenové Skupiny
SAZKA Group. Skupina SAZKA Group je mezinarodni skupinou, jejimz skute¢nym majitelem ve smyslu
zakona €. 253/2008 Sb., o nekterych opatfenich proti legalizaci vynost z trestné ¢innosti a financovani
terorismu, v platném znéni, je pan Karel Komérek.

Klicové Fidici
osoby Emitenta

Klicovymi fidicimi osobami Emitenta jsou ¢lenové jeho predstavenstva, kterymi jsou:

i) Karel Komarek, narozen 15. bfezna 1969, ktery vykonava funkci pfedsedy pfedstavenstva;
(ii) Pavel Saroch, narozen 9. &ervence 1970, ktery vykonava funkci ¢lena predstavenstva; a
(iii) Robert Chvétal, narozen 10. srpna 1968, ktery vykonava funkci ¢lena piedstavenstva.

Auditor Emitenta

Auditorem Emitenta je spole¢nost vPricewaterhouseCoopers Audit, sr.o0., ICO: 407 65 521, se sidlem
Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, Ceska republika (Auditor emitenta).

2.2 Které finan¢ni informace o Emitentovi jsou kli¢ové?

Kli¢ové finanéni
informace o
Emitentovi

Nasledujici tabulky uvadi ptehled klicovych finan¢nich udaji Emitenta.

Konsolidovany vykaz zisku a ztrat (v tis. eur):

zarok 2018

zarok 2017*

Provozni zisk

433.770

331.866

Konsolidovany vykaz o finan¢ni pozici (v tis. eur):

k 31. prosinci 2018

k 31. prosinci 2017*

Cisty finanéni dluh (vypogitany jako soudet
dlouhodobych zavazki a kratkodobych
zavazki minus penize a penézni ekvivalenty)

2.246.835

1.846.045

Konsolidovany vykaz penéZnich tokii (v tis. eur):

zarok 2018

zarok 2017*

Cisté penéZni toky z provozni &innosti

225.337

228.137
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Cisté penéZni toky z finan¢ni &innosti 23.341 (8.070)

Cisté penéZni toky z investiéni &innosti (347.091) (171.972)

*Udaje k 31. prosinci 2017 zohledituji akvizici spole¢nosti NEUROSOFT S.A. v konsolidovanych vykazech
Emitenta.

Uvedené ucetni tidaje vychazi z hodnot uvedenych v konsolidovanych tcetnich vykazech Emitenta za rok
2018. Auditor emitenta ovéfil jeho konsolidované ucetni vykazy za rok kon€ici 31. prosince 2018. Auditor
emitenta vydal k uvedenym finanénim vykazlim vyrok ,.bez vyhrad“. Za rok koncici 31. prosince 2017
ovéfovala &etni vykazy Emitenta spole¢nost KPMG Ceska republika Audit, s.r.0. Od data posledni Giéetni
zavérky Emitenta ovéfené Auditorem emitenta nedoslo k zadné podstatné negativni zméné ve vyhlidkach
Emitenta. Od konce obdobi, za které byly zvefejnény Emitentovy financni tidaje, do dne vyhotoveni tohoto
Prospektu nedoslo k zadné podstatné zméné finanéni nebo obchodni situace Emitenta, s vyjimkou zmény
akcionai'ské struktury Emitenta, prodeje SAZKA Group Adriatic d.o.o. (SAZKA Group Adriatic) a
vyplaceni ostatnich kapitalovych fondi Emitenta KKCG AG ve vysi 420.000 tis. eur, které bylo zapocteno
na uver poskytnuty Emitentem KKCG AG jako finanéni asistenci.

2.3 Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specifickd pro Emitenta?

Hlavni rizika
specificka pro
Emitenta

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi a dal$im spole¢nostem Skupiny SAZKA Group, jejiz je Emitent
soucasti, zahrnuji pfedev$im nasledujici potencilni skutecnosti:

1. Skupina SAZKA Group je vystavena rizikiim, ktera se vztahuji k pfipadnym zménam nebo
zpFisnéni pravniho ramce v zemich, v nichZ pisobi — Sektor loterii a her je v jednotlivych zemich
vyznamné regulovan. Prislu§né ufady jednotlivych statli maji pravo jednostranné zménit pravni a regulacni
ramec upravujici herni plany her, které spolecnosti ze Skupiny SAZKA Group nabizi. Spole¢nosti Skupiny
SAZKA k provozovani mj. loterii a her musi mit licence, které jsou udélované na urcitou dobu. Prestoze
Skupina SAZKA Group usiluje o udrZeni a expanzi aktivit v segmentu online loterii a her, nelze zarudit, ze
zadostem o vydani novych licenci bude pfislusSnym ufadem vyhovéno, pfipadné miize dojit k zamitnuti
zadosti o jeji prodlouZeni.

2. Skupina SAZKA Group je vystavena riziku potencidlnich ztrat prav na provozovani loterii
a sportovnich sizkovych her anebo potenciilnich zmén licenci a koncesi — Naptiklad ve vztahu k jeji
podnikatelské ¢innosti v Italii, tamni regulatorni organ poskytl koncesi k provozu hazardnich her na zakladé
koncesni smlouvy. Podle této smlouvy muize regulator kdykoliv v dobé platnosti koncese dle svého uvazeni
pozastavit moznost nabizet piislusné hry a za ur¢itych podminek koncesi odejmout ¢i ji nechat propadnout. I
v dalsich zemich mize dojit v ptfipadé nesplnéni regulatornich povinnosti k ulozeni sankci, odebrani licenci
¢i ukonceni koncesi, coz by vedlo az k nutnosti ukon¢eni provozované obchodni ¢innosti.

3. Vétsina vynosii Skupiny SAZKA Group pochizi z her s fixnimi vyhrami, které jsou
nachylnéjsi k niZ§im marZim neZ hry s proménlivymi vyhrami — Hry s fixnimi vyhrami (napf. numerické
loterie, stiraci losy) jsou v porovnani s hrami s variabilnimi vyhrami (napf. dostihové sazky) nachylnéjsi
k ndkladovému tlaku a snizenym marzim, v pfipad¢, ze dojde k poklesu objemu jejich prodeje. U her s fixni
vyhrou je totiz vySe vyhry vyjadiena procentem z hodnoty sazenek/losti vydanych k prodeji bez ohledu na
to, kolik se jich skute¢né proda. VySe marze u her s fixni vyhrou tak zavisi na objemu prodejii a na tom, zda
vyherni ¢isla odpovidaji ¢islim na skute¢né prodanych sazenkach/losech. V piipadé, ze nejsou prodany
vSechny vydané sazenky/losy, Celi spole¢nosti Skupiny SAZKA Group riziku, ze hodnota vyhry miize Cinit
vyznamnou ¢ast souhrnné hodnoty prodanych sazenek/losti nebo ji dokonce miize prekrocit.

4. Skupina SAZKA Group ma vyznamné dluhové zivazKky a je vdzina restriktivnimi
dluhovymi smlouvami — VSechna tato omezeni podléhaji vyjimkdm a vyhradam. Smlouvy, které zavazuji
spole¢nosti Skupiny SAZKA Group, mohou omezit jejich schopnost financovat své budouci Cinnosti
a kapitalové potfeby, vyuzivat obchodni prilezitosti a vykonavat ¢innosti, které mohou byt v jejich zajmu.

5. Emitent je holdingovou spolecnosti a je zavisly na platbach od spole¢nosti Skupiny SAZKA
Group, aby mohl dostit svym zdvazkim z Dluhopisi. Tyto spole¢nosti nemusi mit povoleno, nebo
nemusi byt schopny, platby Emitentovi poskytnout — Tyto platby dosahovaly v roce 2017 i 2018 téméf
100 % ptijmti Emitenta. Schopnost poskytovat finan¢ni prostfedky Emitentovi pfitom podlé¢ha, mimo jiné,
mistnim dafiovym omezenim a mistnim omezenim korporatniho prava tykajicim se vydélkd, wGrovni
zadkonnych nebo statutarnich rezerv, ztraté¢ z minulych let, pozadavkiim na kapital pro spole¢nosti Skupiny
SAZKA Group, a taktéz podminkam pfislusnych akcionai'skych smluv. Navic mohou vybrana ustanoveni
finanéni dokumentace upravujici piislusné dluhové zavazky spolecnosti Skupiny SAZKA Group tyto
vyplaty omezit ¢i zakazat.

6. Skupina SAZKA Group je vystavena riziku v zemich, kde pusobi (s ohledem na sidlo
Emitenta a spolecnosti Skupiny SAZKA Group), a rovnéZ i v zemich, kde Skupina SAZKA Group
vyviji svou obchodni ¢innost — Vyznamnym faktorem v hodnoceni rizika schopnosti zemé dostat svym
budoucim zavazkim je jeji ratingové hodnoceni. Nelze zarucit, ze si jednotlivé zemé svij aktualni rating
udrzi a ze nedojde k jeho zhorSeni. Pfipadné snizeni ratingu miize poukazovat na nepfiznivy vyvoj narodni
ekonomiky, jeji pfedpokladany hospodaisky rist, snizeni disponibilnich pifjmi domacnosti a s tim
spojen¢ho snizeni vydaji domdacnosti na loterijni a sazkové aktivity.
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7. Skupiné SAZKA Group by mohla vzniknout povinnost platit nepiedvidatelné dané, dafiova
penile a zvla$tni odvody a poplatky v souvislosti s novymi dafiovymi povinnostmi — V Ceské republice
se v souasnosti uvazuje o zvySeni sazeb dani z hazardnich her a zrueni osvobozeni od dan¢ z pfijmu pro
fyzické osoby, pokud vySe vyhry z pfislusné hry ptresahuje 100.000 K¢. Na Kypru zase Skupiné SAZKA
Group hrozi zavedeni dodate¢ného zavedeni danové zatéze na udélenou koncesi k provozu her.

8. Skupina SAZKA Group je ovlivnéna rizikem mozného vniku dat — VSechny spole¢nosti
Skupiny SAZKA Group podléhaji regulaci spojené s uzivanim osobnich dat, které ziskavaji od hracu.
Pfi¢emz ptfi provozu pouzivaji tieti strany, kterym osobni data pfedavaji. Za poruSeni prislusné regulace
hrozi sankce az do vySe 4 % z celkového obratu spolecnosti Skupiny SAZKA Group a téch dalsich
spole¢nosti, které jsou kontrolovany jednou osobou a povinnost uhradit souvisejici civilni naroky.

9. Schopnost Skupiny SAZKA Group ziskdvat pFistup k ivérovym a dluhopisovym trhim
a jeji schopnost ziskat dodate¢né financovani je ¢aste¢né zavisla na ratingu Emitenta, a to zejména
v disledku dobrovolné nabidky pievzeti OPAP — V disledku ohlaSeni Dobrovolné nabidky prevzeti
doslo ke zméné vyhledu v ratingu S&P Global Ratings Europe Limited (S&P z BB- pozitivni na BB-
negativni. Snizeni ratingu by meélo zésadni vliv na schopnost ziskat dodate¢né financovani za obchodné
rozumnych podminek.

Vyse uvedend rizika mohou mit zésadni negativni vliv na finanni a ekonomickou situaci Emitenta
a spolecnosti Skupiny SAZKA Group, respektive na jejich podnikatelskou ¢innost. To ve svém dusledku
muize podstatné zhorSit schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopisi.

3 KLICOVE INFORMACE O DLUHOPISECH
3.1 Jaké jsou hlavni rysy cennych papiri?
Dluhopisy

Zaknihované dluhopisy s pevnym urokovym vynosem ve vysi 5,20 %, v predpokladané celkové jmenovité
hodnoté Emise do 5.000.000.000 K¢ s moznym navySenim jmenovité hodnoty az do vyse 6.000.000.000 K¢,
splatné v roce 2024, ISIN CZ0003522930. Kazdy z Dluhopist je vydavan ve jmenovité hodnoté 10.000 K¢.
Maximalni pocet Dluhopist, které mohou byt vydany, je 500.000 kust v pfipad¢, ze celkova jmenovita
hodnota Emise nepfesdhne 5.000.000.000 K¢, nebo 600.000 kust v ptipad¢, Ze celkova jmenovita hodnota
bude navysena na 6.000.000.000 K¢.

Datum emise je 23. zaii 2019. Dnem kone¢né splatnosti dluhopist je 23. zaii 2024.
Dluhopisy jsou vydavany dle Zékona o dluhopisech.

Ména Dluhopisi Koruna ¢eska (CZK)
Popis prav Préva a povinnosti Emitenta a Vlastnikii dluhopisti plynouci z Dluhopist upravuji Emisni podminky.

jenych L e Co
:I;;)i]l(:ll:())llc)isy S Dluhopisy nejsou spojena zadna pfedkupni ani vyménna prava. S Dluhopisy je spojeno zejména pravo na

vyplatu jmenovité hodnoty ke Dni kone¢né splatnosti dluhopisii a pravo na vynos z Dluhopisi. Pokud
nedojde k pfed¢asnému splaceni DIuhopist nebo k odkoupeni Dluhopist Emitentem a jejich zaniku, bude
jmenovita hodnota DIuhopist splacena jednorazove.

S Dluhopisy je téz spojeno pravo Ucastnit se a hlasovat na schiizich Vlastnikti dluhopist v pfipadech, kdy je
takova schiize svolana v souladu se Zakonem o dluhopisech a Emisnimi podminkami.

Schiize Vlastnikti dluhopistt muize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce
a povetit jej v souladu s pravnimi predpisy spole¢nym uplatnénim prav u soudu nebo u jiného organu anebo
kontrolou plnéni Emisnich podminek Dluhopisi.

S Dluhopisy je déle spojeno pravo zadat pfedCasné splaceni Dluhopist v piipadé, ze nedojde ke vzniku
Dodate¢ného zajiSténi nejpozd&ji spolecné s poskytnutim zajisténi ZajiSténym véfitelim, pokud doslo
ke vzniku ZajiSténého financovani k Datu emise nebo pozdé&ji do uplného splaceni zavazkt z Dluhopisti,
dojde ke Zméné ovladani, nastane a trva Piipad poruseni a v ptipad¢ hlasovani proti Zméné zasadni povahy
na schiizi Vlastnikd dluhopisg.

Pocinaje uplynutim dvou let od Data emise (véetn€) ma Emitent pravo ptedcasné splatit vSechny dosud
nesplacené¢ Dluhopisy (¢aste¢né nebo uplng), pficemz toto pravo muize uplatnit pouze, pokud to oznidmi
Vlastniktim dluhopisti nejpozd&ji 37 dni pred piislusnym dnem predtasné splatnosti. Caste¢né splaceni
Dluhopisti mize Emitent provést pouze ke Dni pfedCasné splatnosti, které¢ bude Datem vyplaty urokd.
Emitent mize splatit celou nesplacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisti, nebo jeji ¢ast, piislusny trokovy
vynos pfipadajici na vysi pfedCasné splacené jmenovité hodnoty Dluhopisti ke Dni pfedcasné splatnosti,
a mimotadny turokovy vynos, ktery bude uréen jako 1/60 roéni Urokové sazby pripadajici na celkovou
¢astku predcasného splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi ndsobend poctem celych mésicti, které od
pfislusného Dne pfedCasné splatnosti zbyvaji do Dne kone¢né splatnosti dluhopisti, pficemz pocet celych
mésicli bude zaokrouhlen smérem dold.

10/119




Poiadi prednosti

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné a nepodifizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do

Dluhopist potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alesponi rovnocenné vici
v pripadé platebni | vSem dal$im soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym dluhtm Emitenta nebo alespoii stejnym
neschopnosti nebo obdobnym zpisobem zajiSténym v budoucnu v souladu s emisnimi podminkami Dluhopist,
Emitenta s vyjimkou téch dluht Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpisti.
Pievoditelnost Ptevoditelnost Dluhopisti neni omezena, avSak pokud to nebude odporovat platnym pravnim pfedpisim,
Dluhopisti mohou byt v souladu s Emisnimi podminkami pfevody pozastaveny.
Vynos Dluhopisi Dluhopisy jsou Gro¢eny pevnou trokovou sazbou ve vysi 5,20 % p.a.
Urokové vynosy budou vypliceny za kazdé Vynosové obdobi pololetné zpétng, vzdy k 23. bfeznu a
k 23. zéfi kazdého roku. Prvnim Dnem vyplaty tirokd je 23. biezen 2020.
3.2 Kde budou Dluhopisy obchodovéany?

Prijeti Dluhopisii
na regulovany ¢&i
jiny trh

Emitent prostfednictvim Kota¢niho agenta pozada o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu
BCPP a ptedpoklada, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani k Datu emise.

33

Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specifickd pro Dluhopisy?

Hlavni rizika
specificka pro
Dluhopisy

Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisim zahrnuji pfedev$im nasledujici pravni a jiné skutecnosti:

1. Riziko, Ze Dodatec¢né zajiSténi nevznikne — Piipadné Dodatecné zajisténi vznikne az po Datu
emise, dojde-li ke vzniku povinnosti Emitenta toto Dodate¢né zajisténi zridit nebo nechat zfidit. Pokud by
k jeho vzniku nedoslo a Vlastnici dluhopist by v disledku toho pozadovali ptedéasné splaceni Dluhopisd,
budou v hor$im postaveni nez v pfipad¢, ze by Dluhopisy byly zajisténé, protoze miize existovat riziko, ze
Emitent nebude schopen v daném ¢ase uhradit zdvazky z Dluhopisi.

2. Prava Vlastniki dluhoplsu mohou byt negativné ovlivnéna nesplnénim podminek pro vznik
Dodate¢ného zajiSténi nebo tim, Ze poskytovatelé zajiSténi nejsou vlastniky PFedméti zajiSténi —
Pravni ptedpisy vyzaduji, aby v piipad¢ uritych predmétl zajiSténi poskytovatel nebo piijemce zajiSténi
splnily urcité zakonné pozadavky. Agent pro zaji§téni, pokud bude jmenovan, neni povinen sledovat, zda
byly splnény. Nesplnéni zakonnych pozadavkli pro vznik Dodate¢ného zajisténi miize zpUsobit ztratu
Dodate¢ného zajisténi nebo priority Dodatecného zajisténi ve vztahu k tfetim osobam.

3. Schopnost Vlastniki dluhopisii uspokojit se z Dodate¢ného zajiSténi miize byt omezena —
Pfipadné Dodatecné zajiSténi Dluhopist podléhd vyjimkam, zatizenim, zastavnim pravim a jakymkoli
dal$im jinym pravnim vadam povolenym dle Emisnich podminek ¢i Mezivéfitelské dohody. Jejich existence
muize mit nepfiznivy dopad na hodnotu Dodate¢ného zajiSténi nebo na jeho vykon.

4. Riziko nesplaceni a rizika spojena s pfipadnym odkupem Dluhopisti Emitentem — Dluhopisy
stejn¢ jako jakykoli jiny penézity dluh podléhaji riziku nesplaceni.
5. Riziko tirokové sazby z Dluhopisii — Vlastnik dluhopisu s pevnou Girokovou sazbou je vystaven

riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v disledku zmény trznich urokovych sazeb. Zatimco je nomindlni
urokova sazba po dobu existence Dluhopist fixovana, aktualni urokova sazba na kapitalovém trhu se méni.

6. Riziko tplného nebo ¢asteéného predéasného splaceni — Pokud dojde k uplnému nebo
¢astecnému predéasnému splaceni Dluhopist véetné piipadt, kdy k tomu dojde bez souhlasu konkrétniho
Vlastnika dluhopist, v souladu s Emisnimi podminkami pfed datem jejich splatnosti, je vlastnik Dluhopist
vystaven riziku niz§iho nez pfedpokladan¢ho vynosu z diivodu takového piedc¢asné¢ho splaceni.

Vyse uvedena rizika mohou mit zdsadni negativni dopad na vynos investora z Dluhopisi. Pokud by se
n¢které z uvedenych rizik realizovalo, mize dokonce dojit k tomu, Ze investorovi do Dluhopisii bude
vracena pouze ¢4st jmenovité hodnoty nebo o svoji investici zcela ptijde.

4 KLiCOVE INFORMACE O VEREJNE NABIDCE DLUHOPISU A JEJICH PRIJETI K OBCHODOVANI NA
REGULOVANEM TRHU

4.1 Za jakych

odminek a podle jakého ¢asového rozvrhu mohu investovat do Dluhopisu?

Obecné podminky
veiejné nabidky

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostiednictvim Vedoucich spolumanazerti v ramci vefejné nabidky
podle ¢lanku 2 pism. d) Natizeni o prospektu v Ceské republice a to v obdobi od 23. srpna 2019 do 15. srpna
2020, a po notifikaci schvaleni Prospektu NBS i na Slovensku, a to nejdéle do 15. srpna 2020. Dluhopisy
mohou byt vydavany jednorazové nebo v transich.

Podminkou tcasti na vefejné nabidce je prokdzani totoznosti investora platnym dokladem totoznosti.

V souvislosti s poddnim objedndvky maji investofi povinnost uzavfit ¢i mit uzavienou s prisluSnym
Vedoucim spolumanazerem smlouvu, mj. za ucelem otevieni majetkového uétu v evidenci investi¢nich
nastroji vedené CDCP, nebo vedeni podobné evidence cennych papiri u piislusného Vedouciho
spolumanazera, a podani pokynu na obstarani ndkupu Dluhopist, pifipadné mohou byt pfislusnym Vedoucim
spolumanazerem vyzvani k ptedlozeni dalSich potfebnych dokumentii a identifika¢nich idajt.
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V ramci vefejné nabidky bude:

(i)  Koordinator pfijimat pokyny prostiednictvim svého tUstfedi v Praze a v piipad¢ vefejné nabidky ve
Slovenské republice prostfednictvim své pobocky, J & T Banka, a.s., pobocka zahrani¢nej banky,
Dvotékovo nabrezie 10, 811 02 Bratislava, Slovenska republika;

(ii)  CS pijimat pokyny prosttednictvim vybranych pobodek;

(iif) KB pfijimat pokyny prostfednictvim svého ustfedi v Praze; a

(iv) UCB piijimat pokyny prostfednictvim svého ustfedi v Praze a v piipad¢ vefejné nabidky ve Slovenské
republice prostfednictvim své pobocky UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka
zahrani¢nej banky, Sancova 1/A, Bratislava 813 33, Slovenské republika.

Ocekavany casovy
rozvrh verejné
nabidky

Dluhopisy budou nabizeny od 23. srpna 2019 do 15. srpna 2020.

Informace o
prijeti

k obchodovani na
regulovaném trhu

Emitent prostiednictvim Kota¢niho agenta pozada o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu
BCPP a predpoklada, ze Dluhopisy budou piijaty k obchodovani k Datu emise a budou obchodovany
v souladu s pfislusnymi pravidly Regulovaného trthu BCPP.

Plan distribuce
Dluhopisi

Emitent zamysli prostiednictvim Vedoucich spolumanazerti nabizet Dluhopisy v ramci vetejné nabidky
viem kategoriim investorti v Ceské republice a Slovenské republice a vybranym kvalifikovanym investortim
(a pfipadn¢ také dalSim investorim za podminek, které v dané zemi nezakladaji povinnost nabizejiciho
vypracovat a zvetejnit prospekt) v zahranii, a to vzdy v souladu s piislusnymi pravnimi piedpisy platnymi
v kazdé zemi, ve které budou Dluhopisy nabizeny.

Investoii v Ceské republice i Slovenské republice budou osloveni zejména pouzitim prostfedki dalkové
komunikace a vyzvani k podani objednavky ke koupi DIluhopisi.

Minimalni ¢astka, za kterou bude investor opravnén upsat a koupit Dluhopisy, neni stanovena. Maximalni
objem jmenovité hodnoty Dluhopisti pozadovany jednotlivym investorem v Objedndvce je omezen
ptedpokladanou celkovou jmenovitou hodnotou Dluhopisti nabizenych Vedoucimi spolumanazery. Jestlize
objem Objednavek prekro¢i objem Emise, je kazdy Vedouci spolumanazer opravnén po dohodé
s Emitentem jim prijaté Objednavky investorti kratit dle své Gvahy s tim, Ze ptipadny pteplatek, pokud by
vznikl, bude bez prodleni vracen na ucet prislusného investora za timto ticelem sdéleny danému Vedoucimu
spolumanazerovi.

Kone¢nd jmenovitd hodnota Dluhopisi pfidélend jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrzeni
o vypotadani daného obchodu, které Vedouci spolumanazer doruéi investorovi bez zbyte¢ného odkladu po
provedeni pokynu. Pfed dorucenim tohoto potvrzeni nemize investor s upisovanymi DIuhopisy obchodovat.

Emisni kurz v§ech Dluhopisti vydavanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich jmenovité hodnoty. Emisni kurz
jakychkoli Dluhopisti piipadné vydavanych po Datu emise bude ur¢en Koordinatorem na zéklad¢ aktualnich
trznich podminek. K ¢éastce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise bude dale
pfipocten odpovidajici alikvotni irokovy vynos, bude-li to relevantni.

Vypotadani upisu Dluhopisi bude probihat formou DVP (delivery versus payment) prostiednictvim
Centralniho depozitafe, respektive osob vedoucich evidenci navazujici na centrdlni evidenci, obvyklym
zpuisobem v souladu s pravidly a provoznimi postupy Centralniho depozitife a ve lhitach stanovenych
témito pravidly a provoznimi postupy. Upis Dluhopisii Ize vypotddat v Centralnim depozitifi pouze
prostfednictvim ucastnika Centralniho depozitafe.

Odhad celkovych
nakladi
spojenych s Emisi
nebo nabidkou

Naklady piipravy Emise dluhopist ¢inily cca 1,7 % z celkové upsané jmenovité hodnoty Dluhopist a cca
14 mil. K& (véetné DPH). Cisty vytézek Emise dluhopisti pro Emitenta (pfi vydani celé piedpokladané
jmenovité hodnoty Emise) bude odpovidat celkové upsané jmenovité hodnoté Dluhopisti snizené o
cca 1,7 % a cca 14 mil K¢ (véetné¢ DPH).

V souvislosti s nabytim Dluhopisii prostfednictvim:

(i) T & T BANKY v Ceské republice nebudou uétovany zadné poplatky za podini pokynu k upisu.
Investorovi do Dluhopisii mohou byt uctovany poplatky ve vysi 0,15 % ze jmenovité hodnoty
nabyvanych Dluhopisti, minimalné¢ 2.000 K¢ a poplatky dle aktudlniho standardniho ceniku
Koordinatora zvefejnéného na internetovych strankach Koordinatora https://www jtbank.cz, v Casti
Dilezité¢ informace, pododkaz Sazebnik poplatki; verze Cenik investi¢nich sluzeb — od 1. srpna 2019,
datum zvefejnéni 11. Cervence 2019

(ii)) J & T BANKY ve Slovenské republice se hradi poplatky podle aktudlniho standardniho sazebniku
slovenské poboc¢ky Koordinatora k datu obchodu. K datu vyhotoveni tohoto Prospektu ¢ini poplatky
0,60 % z objemu obchodu. Pokud je obchod vypofadan na jiny majetkovy ucet, nez je drzitelsky ucet,
tento poplatek je ve vysi 1 % z objemu transakce, minimalné 480 eur. Standardni aktualni sazebnik
slovenské pobocky Koordinatora je zvefejnén na jeho internetové strance www.jtbanka.sk, v sekci
Uzite¢né informace, pododkaz Sazebnik, verze Sadzobnik poplatkov cast 1 - fyzické osoby
nepodnikatelia, G¢inny od 1. ledna 2019 a Sadzobnik poplatkov cast’ II - pravnické osoby a fyzické
osoby podnikatelia, i¢inny od 1. srpna 2019;
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(iii) CS mutize byt Gctovan dle pokynu k upisu cennych papiri poplatek ve vysi 0,25 % ze jmenovité
hodnoty nabyvaného dluhopisu. Dale mohou byt Gi¢tovany bézné poplatky za vedeni investi¢niho uctu
dle aktualniho ceniku na strankach www.csas.cz, odkaz Cenik — sekce Spofeni a investovani, ¢ast 7.
Investovani do dluhopisti a dluhovych cennych papirti. Tyto ndklady k datu vyhotoveni prospektu
nepfesahuji 0,07 % p. a.;

KB nebudou tctovany zadné poplatky za pokyn k tpisu. Kazdy investor, ktery koupi Dluhopisy u KB,
bude dle aktualniho ceniku KB uvedené¢ho na internetovych strankach www.kb.cz, v sekci O bance,
Vse o KB, Regulace investicniho bankovnictvi, Informace k MiFID II, Smluvni dokumentace,
Smlouva o obstaravani koupé€ nebo prodeje investi¢nich nastrojii (G-klient), Sazebnik pro Smlouvu o
obstaravani koupé nebo prodeje nebo prodeje investicnich nastrojii, anebo v sekci Ceny a sazby,
Kompletni sazebniky, Obcané (v zavislosti na typu smlouvy), hradit bézné poplatky KB za vedeni
uctu cennych papirt. Tyto naklady nebudou piesahovat 0,05 % p. a. z celkové jmenovité hodnoty
Dluhopisti na takovém tctu véetné dané z pfidané hodnoty, minimalné viak 15 K& mési¢né;

UCB v Ceské republice nebudou uétovany zadné poplatky za pokyn k tpisu. Kazdy investor, ktery
koupi Dluhopisy u UCB, bude dle aktualniho ceniku UCB uvedeného na internetovych strankach
www.unicreditbank.cz, v sekci Sazebnik, ¢ast 10. Cenné papiry a podilové fondy, hradit bézné
poplatky UCB za vedeni u¢tu cennych papirt. Tyto naklady ¢ini k datu vyhotoveni tohoto Prospektu
0,20 % p. a. z celkové jmenovité hodnoty Dluhopisti, minimalné¢ v§ak 300 K¢ navySené o dan z
pfidané hodnoty; a

UCB ve Slovenské republice nebudou uctovany zadné poplatky za pokyn k upisu. Kazdy investor,
ktery koupi Dluhopisy u UCB ve Slovenské republice, bude dle aktualniho ceniku UCB uvedeného na
internetovych strankdch www.unicreditbank.sk, v sekci Cenniky, ¢ast 11. Obchodovanie a sluzby s
cennymi papiermi, hradit bézné poplatky UCB za vedeni u¢tu cennych papirt. Tyto néklady €ini k
datu vyhotoveni tohoto Prospektu 0,20 % p. a. z celkové jmenovité hodnoty Dluhopisti, minimalné 2
eur a maximalné 30 eur mési¢né, navysSené o dan z pfidané hodnoty.

(iv)

™)

(vi)

Investor mize byt povinen platit dal§i poplatky uctované zprostiedkovatelem koupé nebo prodeje
Dluhopisti, osobou vedouci evidenci Dluhopisti, osobou provadéjici vyporadani obchodu s Dluhopisy nebo
jinou osobou, tj. napt. poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho Uctu, za obstarani pievodu Dluhopis,
sluzby spojené s uschovou Dluhopist, resp. jejich evidenci, apod.

4.2 Kdo je oso

bou nabizejici cenné papiry nebo osobou, ktera Zada o prijeti k obchodovani?

Popis osob
nabizejicich
Dluhopisy

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostfednictvim Vedoucich spolumanazerti, kterymi jsou:

(i)  Ceska spotitelna, a.s., ICO: 452 44 782, LEl: 9KOGW2C2FCIOJQ7FF485, se sidlem Olbrachtova
1929/62, 140 00 Praha 4, Ceska republika.

(i) T & TBANKA, a.s., ICO: 471 15 378, LEIL: 31570010000000043842, se sidlem Pobtezni 297/14, 186
00 Praha 8, Cesk4 republika.

(iti) Komeréni banka, a.s., ICO: 453 17 054, LEL: IYKCAVNFR8QGFO00HV 840, se sidlem Na Piikopé 33,

&p. 969, 110 00 Praha 1, Ceska republika.

(iv) UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO: 649 48 242,

KR6LSKV3BTSIRD411F75, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4, Ceska republika.

LEIL

Vedouci spolumanazefi jsou bankami a pii své ¢innosti se iidi Ceskymi pravnimi piedpisy, zejména
Obcanskym zékonikem, Zakonem o obchodnich korporacich, zakonem ¢&. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni
pozdéjsich predpist (Zakon o bankach), a ZPKT.

Popis osoby, ktera
bude Zadat o
prijeti k
obchodovani na
regulovaném trhu

Emitent prostiednictvim Kota¢niho agenta pozada o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu
BCPP. Kotaénim agentem je J & T BANKA, a.s., ICO: 471 15 378, LEL: 31570010000000043842, se
sidlem Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceské republika. Kota&ni agent je bankou a pti své &innosti se fdi
¢eskymi pravnimi piedpisy, zejména Obcanskym zakonikem, Zdkonem o obchodnich korporacich, Zakonem
o bankich a ZPKT.

4.3 Pro¢ je ten

to Prospekt sestavovin?

Pouziti vynosii a
odhad cisté ¢astky
vynosi

Dluhopisy jsou nabizeny za ticelem financovani spole¢nosti ve Skupiné SAZKA Group, financovani akvizic
novych spolecnosti ¢i zvySovani kapitalovych tcasti na téch stavajicich, mj. v souvislosti s Dobrovolnou
nabidkou ptevzeti, na dluhovou sluzbu a vSeobecné potieby.

Cisty vytézek Emise dluhopisti pro Emitenta bude odpovidat celkové upsané jmenovité hodnot& Dluhopisti
snizené cca o 14 mil. K¢ (véetné DPH) a 1,7 % z celkové upsané jmenovité hodnoty Dluhopis.

Zpusob umisténi
Dluhopisi

Dluhopisy budou umistény Vedoucimi spolumanazery na trh. Vedouci spolumanazeti se zavazali vynalozit
veskeré usili, které po nich Ize rozumn¢ pozadovat, k vyhledani potencidlnich investorti do Dluhopist
a umisténi a prodeji Dluhopist témto investorim. Nabidka Dluhopist tak bude ¢inéna tzv. na ,,best efforts*
bazi. Vedouci spolumanazefi ani zadné jiné osoby v souvislosti s Emisi nepfevzali vii¢i Emitentovi pevny
zavazek Dluhopisy upsat ¢i koupit.

Stfet zijmu osob
zii¢astnénych na
Emisi nebo
nabidce

Dle védomi Emitenta neméd zadnd z fyzickych ani pravnickych osob zicastnénych na Emisi ¢i nabidce
Dluhopisti, vyjma Vedoucich spolumanazerti, na takové Emisi ¢i nabidce zajem, ktery by byl pro takovou
Emisi ¢i nabidku Dluhopist podstatny.

Koordindtor ptisobi téZ v pozici Administratora a Kota¢niho agenta.
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II. RIZIKOVE FAKTORY

Investori zvazujici upis ¢i koupi Dluhopisiu by se meli peclivé seznamit s timto Prospektem jako celkem.
Informace, které Emitent v této kapitole predklada pripadnym zajemciim o upis ¢i koupi DIuhopisi, jakoz
i dalsi informace uvedené v tomto Prospektu, by mely byt kazdym zdjemcem o upis ¢i koupi Dluhopisii
predem peclivé zkoumany a zvdzeny.

Upis, nékup, drzba a pripadny dalsi prodej Dluhopisii jsou spojeny s Fadou rizik (véetné rizika ztraty celé
investice), pricemz rizika, jez Emitent povazuje za podstatnd, jsou uvedena nize v této kapitole. Nize
uvedeny text nenahrazuje Zadnou odbornou analyzu nebo jakékoli ustanoveni Emisnich podminek nebo
udajiit uvedenych v tomto Prospektu, neomezuje jakakoli prava nebo zavazky vyplyvajici z Emisnich
podminek a v Zadném pripadeé neni jakymkoliv investicnim doporucenim. Jakékoli rozhodnuti zdajemcii
o upsani a/nebo koupi Dluhopisii by mélo byt zaloZeno na informacich obsazenych v tomto Prospektu, na
podminkdach nabidky Dluhopisii a predevsim na viastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisii
provedené pripadnym investorem a/nebo jeho pravnimi, danovymi a jinymi odbornymi poradci.

Rizikové faktory jsou razeny v jednotlivych kategoriich a podkategoriich od nejvyznamnéjsich po nejméné
vyznamnée.

Pojmy s pocatecnim velkym pismenem, které jsou pouZity nize, maji vyznam jim prirazeny v Emisnich
podminkdch nebo jakékoliv jiné casti Prospektu.

1 Rizikové faktory vztahujici se kK Emitentovi

Z pohledu Emitenta existuji zejména nasledujici rizikové faktory, které mohou mit negativni vliv na jeho
finan¢ni a ekonomickou situaci, podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy z Dluhopist:

Regulace, politika statu a pravni rizika

Skupina SAZKA Group je vystavena rizikiim, ktera se vztahuji k pfipadnym zméndam nebo zpiisnéni
pravniho a regulac¢niho ramce v zemich, v nichZ ptisobi

Sektor loterii a her je v jednotlivych zemich vyznamné regulovan. Ptislusné ufady jednotlivych stati maji
pravo jednostrann¢ zménit pravni a regulacni ramec upravujici herni plany her, které spolecnosti ze
Skupiny SAZKA Group nabizi.

V soucasnosti se zmény v jednotlivych zemich zaméfuji na rozvoj regulace online loterijniho a herniho
trhu. Zavadéni takové regulace se sebou piindSi nutnost ziskavani licenci na provozovani online loterii
a her. Prestoze Skupina SAZKA Group usiluje o expanzi aktivit v segmentu online loterii a her, nelze
zarucit, Ze Zadosti spolecnosti ze Skupiny SAZKA Group o vydani nové licence bude pfislusnym uradem
vyhovéno, ptipadné ze pfislusny ufad prodlouzi nebo neodebere jiz existujici licenci. V nejblizsi dobé
vyprsi v Ceské republice povoleni k &iselnym loteriim a losim (prosinec 2022), k technickym hram
(listopad 2023), ke kurzovym sazkam (prosinec 2024) a k hram TOTO Sazka a SAZKAMOBIL Sance
(leden 2023), v Italii exkluzivni licence k provozovani loterie (listopad 2025), v Recku licence pro
provozovani stiracich losti (2026) a v Rakousku licence pro provozovani kasin (2027). Skupina SAZKA
Group také celi riziku, ze zmény vregulaci umozni otevieni trhu $ir§i konkurenci, jako napf. Zakon
o hazardnich hrach, ktery od 1. ledna2017 oteviel trh hazardnich her v Ceské republice i zahraniénim
provozovatelim.

Dale na Kypru ptsobici spolecnost OPAP CYPRUS LTD, dcefina spole¢nost Hellenic Football Prognostic
Organisation S.A. (OPAP), provozuje tamni podnikatelskou cinnost na zakladé dvoustranné smlouvy z
roku 2003 mezi Kyperskou republikou a Reckou republikou, kterd miize byt ukonéena kterymkoli statem na
zaklade predchoziho ozndmeni druhému statu s 12 mésic¢ni vypoveédni dobou. Vedle této moznosti ukonceni
provozu, schvalil kypersky parlament zdkon o nékterych hazardnich hrach, podle kterého povede zvlastni
vybor koncesni fizeni a ptedlozi ministrovi financi navrh na vybér vhodného provozovatele, kterému by
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byla udélena vyhradni neptenosnd licence k nabizeni nékterych Ciselnych hazardnich her na Kypru. Tento
vybor nejprve pristoupi k posouzeni vhodnosti soucasného provozovatele, tj. OPAP CYPRUS LTD. Pokud
dosel k zavéru, Ze neni vhodnym kandidatem pro udéleni vyhradni licence, pozada vybor o vyjadieni zajmu
az péti jinych kandidatd. Mezi licencované hry spadaji: ¢iselné loterie a hry s fixnimi kurzy zaloZené na
presném vysledku kombinace vysledki sportovnich akci.

Ukonceni anebo neprodlouzeni licence by mélo zasadni dopad na provozni ¢innost piislusnych spolecnosti
Skupiny SAZKA Group, které by nasledné nemohly provozovat ptislusnou herni ¢i loterijni ¢innost. Dopad
konce provozu spolecnosti Skupiny SAZKA Group by mohl mit zasadné negativni dopady na piijmy
Emitenta, a ndsledn€ na jeho schopnost dostat svym zavazkiim z Dluhopist fadné.

Skupina SAZKA Group je vystavena riziku potencidlnich ztrat prav na provozovani loterii
a sportovnich sazkovych her anebo potenciilni zmén licenci a koncesi

Produkty a obchodni aktivity spole¢nosti Skupiny SAZKA Group podléhaji povinnosti ziskat ptislusnou
licenci, resp. koncesi.

Piislusny italsky regulatorni organ poskytl koncesi Lottoitalia S.r.l. (LOTTOITALIA) ze Skupiny SAZKA
Group na zéklad¢ koncesni smlouvy. Podle této smlouvy mtize regulatorni organ LOTTOITALIA kdykoliv
v dob¢ platnosti koncese dle svého uvazeni pozastavit moznost nabizet piislusné hry. Déle tato smlouva
opraviiyje regulatora pozadovat jakoukoliv upravu v provozu her z neptedvidatelnych udalosti, které by
vedly k potiebé tyto zmény provést a dale mize koncesi odejmout ¢i ji nechat propadnout, pokud by
LOTTOITALIA neplnila povinnosti stanovené koncesni smlouvou anebo ptislusnymi zakony.

V ostatnich zemich, kde spole¢nosti Skupiny SAZKA Group provozuji svoji podnikatelskou ¢innost, musi
plnit piislusné regulatorni povinnosti a jednat v souladu s pouzitelnymi zdkony. Za poruSeni povinnosti
uloZenych v licencich, neplaceni dani ¢i jinych poplatkli mohou piislusné organy ulozit t€émto spolecnostem
sankce vcetné pozastaveni ¢i odebrani piislusné licence ¢i koncese.

Ztrata prav poskytovat sluzby a produkty spadajici do portfolia spolec¢nosti Skupiny SAZKA Group by
mela velmi negativni vliv na konsolidované trzby Emitenta a vSeobecn¢ na obchodni aktivity Skupiny
SAZKA Group a jeji provozni vysledky, a tim na schopnost Emitenta fadné plnit své zavazky z DIuhopist.

Skupiné SAZKA Group by mohla vzniknout povinnost platit nepredvidatelné dané, dafiova penale a
zvlastni odvody a poplatky v souvislosti s novymi dafiovymi povinnostmi

Vlada Ceské republiky navrhuje od 1. ledna 2020 zvyseni sazeb dani z hazardnich her novelizaci zakona
&. 187/2016 Sb., o dani z hazardnich her. Vladni navrh proel v Poslanecké snémovné CR prvnim étenim a
nelze vyloucit, ze zvySeni sazeb dané€ z hazardnich her skute¢né nastane. Navrh upravuje zvySeni dil¢ich
zakladl dané tak, Zze sazba dané pro dil¢i zaklad dané z kursovych sazek, totalizatorovych her, tombol a
turnajti malého rozsahu se zvysi z 23 % na 25 % a sazba dané pro dil¢i zaklad dan€ z loterii, bing a zivych
her se zvysi z 23 % na 30 %. V pfipadg, Ze bude tato zména pfijata, lze predpokladat, Ze dojde ke zvyseni
danové zatéze vynost spolecnosti SAZKA a.s. (SAZKA), coz muze vést ke snizeni vynost Skupiny
SAZKA Group z diivodu vyssi daiiové zateéze.

Vlada Ceské republiky dale navrhuje od 1. ledna 2020 zruSeni osvobozeni od dané z piijmu pro fyzické
osoby, pokud vyse vyhry z pfislusSnych her ptfesahuje 100.000 K¢. Vladni navrh prosel v Poslanecké
snémovné CR prvnim ¢tenim a nelze vylougit, Ze osvobozeni od dani z vyher bude k lednu 2020 skute¢né
zruseno. Touto legislativni zménou budou negativné dotceni hraci hazardnich her, ktefi budou muset nové
odvadét dan z vyher nad 100.000 K¢, coz mutize snizit jejich ochotu sazet a vést tak ke snizeni jejich poctu.
Vzhledem k tomu, Ze se navrh zmény vztahuje na jednotlivé vyhry, lze také ptedpokladat, ze hraci
kurzovych sazek budou cilen¢ snizovat své vklady do hry tak, aby pfipadna vyhra nepiekrocila 100.000 K¢
a nevznikla jim tak povinnost odvést z této vyhry dail. Vysledkem tohoto chovani hract pak mtize dojit ke
zmenSeni celkového objemu kurzovych sazek, a tim ke snizeni vynosii Skupiny SAZKA Group.
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Pokud dojde k udéleni koncese k provozu her spolecnosti OPAP CYPRUS LTD, jak je blize popsano
v rizikovém faktoru Skupina SAZKA Group je vystavena rizikiim, kterd se vztahuji k pripadnym zméndm
nebo zprisneni prdavniho a regulacniho ramce vzemich, v nichz pusobi, Skupina SAZKA Group
predpoklada, Ze dojde k navySeni dani anebo odvodi, které OPAP CYPRUS LTD bude muset hradit
Kyperské republice. Finalni vyse je stale pfedmétem rozhodnuti, nicméné Emitent zvySeni danové zatéze
této spolecnosti predpoklada.

Z davodu uvedenych poklesti v sazeni mize dojit ke snizeni vynost spolecnosti SAZKA a spolecnosti
OPAP CYPRUS LTD, a tim vynosti Emitenta z jejich ¢innosti. To mlze negativné ovlivnit schopnost
Emitenta vcas plnit zavazky z Dluhopist.

Skupina SAZKA Group je ucastnikem soudnich Fizeni s potencidlné nepFriznivym vlivem

Spole¢nosti Skupiny SAZKA Group jsou ucastnikem riznych soudnich a rozhod¢ich fizeni. Kromé
potencidlniho financniho rizika, jemuz spolecnosti Skupiny SAZKA Group mohou celit ve vztahu k t€émto
fizenim, muze UspeéSné 1 neuspeéSné fizeni zavaznym zpusobem ovlivnit schopnost podnikani, povést
spoleCnosti Skupiny SAZKA Group na trhu nebo vztah s odbérateli nebo dodavateli, ktefi s ni mohou
prestat obchodovat.

Emitent v soucasnosti povazuje nasledujici soudni fizeni za nejvyznamné;jsi:
) zaloba o neplatnosti smlouvy o prodeji podniku, podana dne 24. listopadu 2011 fyzickou osobou

v Ceské republice, na jejimz zakladé je napadana platnost smlouvy o prodeji podniku SAZKA, as.,
v konkurzu (ICO: 47116307, nyni SALEZA a.s.);

o zaloba na kompenzaci za ztratu zisku ve vysi piiblizn€ 9 miliéont eur spolu s trokem, tedy celkem
priblizn€ 13,5 miliont eur za obdobi od ¢ervna 2006 do prosince 2011 podana byvalym zastupcem
na spolecnost OPAP;

. 314 soudnich spord zahajenych byvalymi zastupci spole¢nosti OPAP u soudu prvniho stupné v

Aténach, které se tykaji neplatnosti ukonceni smluv s danymi zastupci. Celkova vymahana castka je
priblizn€ 163,7 milionl eur. Ackoliv soud prvniho stupné v Aténach zatim vydal 4 rozsudky ve
prospéch spolecnosti OPAP, kterymi navrhy navrhovateld na zruseni ukonceni jejich smluv zamitl,
Emitent nemtiZze zarucit, ze i ostatni fizeni budou mit obdobny vysledek.

Pokud nebudou spolecnosti Skupiny SAZKA Group v soudnich sporech uspéSné a ptipadné nebudou
schopny vytvofit dostate¢né rezervy nebo posoudit pravdépodobny vysledek jakéhokoli fizeni, mohlo by to
mit zavazny nepftiznivy ucinek na podnikani, finan¢ni situaci, vysledky hospodateni, penézni toky, vyhlidky
spolecnosti Skupiny SAZKA Group i na schopnost Emitenta fadné plnit své zavazky z Dluhopist.

Operacni rizika

Vétsina vynosii Skupiny SAZKA Group pochazi z her s fixnimi vyhrami, které jsou nachylnéjsi
k niZ§im marZim neZ hry s proménlivymi vyhrami

Hry s fixnimi vyhrami (napf. numerické loterie, stiraci losy) jsou v porovnani s hrami s variabilnimi
vyhrami (napt. dostihové sazky) nachylnéjsi k nakladovému tlaku a snizenym marzim, v ptipadé, ze dojde
k poklesu objemu jejich prodeje. U her s fixni vyhrou je totiz vyse vyhry vyjadiena procentem z hodnoty
sazenek/lost vydanych k prodeji bez ohledu na to, kolik se jich skutecné proda. Vyse marze u her s fixni
vyhrou tak zavisi na objemu prodejli a na tom, zda vyherni ¢isla odpovidaji ¢islim na skute¢né prodanych
sazenkach/losech.

V ptipadé, Ze nejsou prodany vSechny vydané sazenky/losy, Celi spolecnosti Skupiny SAZKA Group
riziku, Ze hodnota vyhry miiZze ¢init vyznamnou cast souhrnné hodnoty prodanych sazenek/losti nebo ji
dokonce muze piekrocit. Pokud by doslo ke skutecnostem majicim za nasledek pokles prodeju sazenek/lost
spolecnosti Skupiny SAZKA Group u her s fixni marzi a tim sniZzeni vynost z téchto her, mohlo by to
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podstatné a neptiznivé ovlivnit vysledky hospodateni a finan¢ni pozici Skupiny SAZKA Group jako celku,
a tim i schopnost Emitenta fadn¢ plnit své zavazky z Dluhopist.

Vyznamna ¢ast nakladi Skupiny SAZKA Group je tvorena fixnimi naklady a pokles trZeb tedy miiZe
mit vyznamny dopad na ziskovost Skupiny SAZKA Group

Pro spolecnosti Skupiny SAZKA Group piedstavuji vyznamnou ¢ast celkovych nakladi fixni naklady.
S vyjimkou provizi distribu¢ni sité, marketingovych nakladt, loterijni a korporatni dané, které predstavuji
variabilni naklady, jsou ostatni ndklady (zejména néaklady na informacni technologie, najmy, osobni
naklady, odpisy a urokové ndklady) fixni nebo semifixni povahy a za rok 2018 piedstavovaly 37 %
celkovych konsolidovanych nakladti Emitenta. Ptipadny pokles v trzbach z jakéhokoli diivodu tak bude mit
vyznamny vliv na provozni ¢ast hospodateni, protoze spolecnosti Skupiny SAZKA Group nebudou mit
moznost v tomto ohledu pruzné zasédhnout redukci nakladi. Tato skutecnost bude mit vliv na obchodni
aktivity, finan¢ni situaci a hospodateni spolecnosti Skupiny SAZKA Group, a tim nasledné i na schopnost
Emitenta fadné plnit své zavazky z Dluhopist.

Skupina SAZKA Group je ovlivnéna rizikem moZného uniku dat

Spolecnosti Skupiny SAZKA Group podléhaji regulaci spojené s uzivanim osobnich dat zakaznikd,
a protoZe pracuji s osobnimi udaji svych klientd (napf. jméno, adresa, datum narozeni, bankovni udaje,
udaje o debetnich ¢i kreditnich kartach, herni historie), pfislusné obchodni aktivity musi byt nastaveny
v souladu s pravidly na ochranu dat jednotlivych statii i EU, vCetné pravidel na ochranu identity vyherci.

Spolecnosti Skupiny SAZKA Group jsou téz zavislé na smluvnich vztazich s tfetimi stranami a svymi
zameéstnanci, ktefi spravuji databaze osobnich udaji. Prestoze spolecnosti Skupiny SAZKA Group si jsou
védomy rizik plynoucich z moznosti ztraty téchto dat a disledné monitoruji dodrzovani pravidel jejich
ochrany s cilem snizit moznost uniku dat na co nejmensi miru, nelze vyloucit selhdni v oblasti ochrany
osobnich udaji zakazniki.

Pokud by doslo k tiniku osobnich dat z diivodu lidské chyby nékterého ze zaméstnancli nebo dodavatelt,
ktefi s vybranymi osobnimi daty hract nakladaji, nebo zjinych davodi, hrozilo by jednotlivym
spolecnostem Skupiny SAZKA Group podle Clanku 83 natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2016/679 (GDPR) ulozeni pokuty az do vyse 4 % z celkového obratu téch spolecnosti Skupiny SAZKA
Group a téch dalSich spolecnosti, které by mély v okamziku poruSeni jednotnou kontrolu a byly by
povazovany za podnik podle ¢lanku 101 Smlouvy o fungovani Evropské unie a s tim spojené riziko thrady
civilnich narokti jednotlivych hract, ktefi by unikem dat byli dotceni.

Pokud by doslo k pochybeni ze strany nékteré ze spolecnosti SAZKA Group a naslednému ulozeni pokuty
anebo povinnosti hradit civilni naroky, Emitent je pfesvédCen, Ze by to melo zna¢ny negativni dopad na
povést spolecnosti Skupiny SAZKA Group a zaroven by tato finan¢ni sankce mohla mit zasadni dopad na
finan¢ni situaci, provozni zisk a hospodérsky vysledek spolecnosti Skupiny SAZKA Group, a tim i na
schopnost Emitenta fadné plnit své zavazky z Dluhopist.

Skupina SAZKA Group je zivisla na omezeném poctu dodavateli

Potfebné vybaveni na provoz her a produktli a s tim spojeny specializovany persondl jsou prislusnym
entitdm Skupiny SAZKA Group poskytovany ¢asto omezenym poctem dodavatelll. Skupina SAZKA Group
napiiklad vyuziva sluzby tzké skupiny dodavatelli na provoz hardwarovych a softwarovych zafizeni, na
dodavky technologii k vytvareni a udrzeni funk¢ni technologické platformy, ktera umoziuje elektronické
sazeni prostiednictvim nékolika elektronickych médii (mobilni telefony, pocitace, tablety apod.) a zivé
sdzeni prostfednictvim skupinové maloobchodni sit€. Skupina SAZKA Group je tedy na téchto
dodavatelich do zna¢né miry zavisla a pripadné neplnéni povinnosti z jejich strany mize negativné ovlivnit
aktivity Skupiny SAZKA Group a nasledné i schopnost Emitenta fadné plnit své zavazky z Dluhopist.
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Skupina SAZKA Group v ramci loterijniho a herniho primyslu ¢eli negativnimu vlivu ilegdlniho
trhu

Obchodni aktivity Skupiny SAZKA Group jsou ovlivnény existenci ilegalniho herniho trhu, ktery
nepodléha regulacnimu ramci jednotlivych zemi, v nichz Skupina SAZKA Group putsobi, a ktery aktivitdm
Skupiny SAZKA Group konkuruje. Na ilegalnim trhu jsou nabizeny jak alternativy standardnich loterijnich
produktd, tak i internetové produkty v danych jazycich dle zemé puisobeni. Ilegalni aktivity se vyskytuji i na
trhu sportovniho sdzeni. Podle odhadii H2 Gambling Capital z dubna 2019 dosahoval podilu nelegalniho
online trhu na celkovém online trhu 7 % v Ceské republice, 42 % v Rakousku, 23 % v Recku a 6 % v Italii.
llegalnich aktivit se soucasn¢ dopoustéji nejen poskytovatelé loterijnich a hernich sluzeb, ale i zakaznici.
Segment loterijnich a hernich sluzeb je téz negativné ovlivnén rizikem nelegalnich ¢innosti finan¢niho
charakteru, jak napf. prani Spinavych penéz. Skupina SAZKA Group si je védoma téchto aspektil a jedna
v souladu se vSemi regulacemi a ustanovenimi, které¢ existuji z dvodu vysSe uvedenych rizik. Skupina
SAZKA Group monitoruje piipadné negativni aspekty nelegalnich aktivit financniho charakteru a dodrzuje
a uplatiuje pravidla proti prani Spinavych penéz. Nelze vSak zarucit, Ze nastavena pravidla a opatfeni budou
efektivni a Uspésnd. Navic s ohledem na stav a vyvoj ilegalniho trhu se jednotlivé zemé snazi zavadét nova
pravni opatfeni. Existence ilegalniho trhu a jeho piipadny nartist tak mtize vést k ptisngjsi regulaci ze strany
ptislusnych statd. Vlivem takové piisngjsi regulace muze dojit k naristu nakladd, ke zhorSeni financni
situace spolecnosti Skupiny SAZKA Group, a tim i ke zhorSeni schopnosti Emitenta fadné plnit své
zavazky z DIuhopist.

Sila a hodnota znafek Skupiny SAZKA Group ma podstatny vliv na jeji obchodni situaci a
vysledky hospodareni

Uspéch Skupiny SAZKA Group je zavisly na sile a hodnoté viech znadek, které pod Skupinu SAZKA
Group spadaji. K 31. prosinci 2018 ¢inil podil znacek, ochrannych znamek a goodwillu 40 % celkovych
konsolidovanych aktiv Emitenta (31. prosince 2017: 36%). Skupina SAZKA Group véfi, ze dlouhodoba
historie, tradice a dobra reputace znacek reprezentujicich spole¢nosti Skupiny SAZKA Group bude i nadale
znamenat konkuren¢ni vyhodu v rozvoji loterijnich a hernich aktivit. Konkurence v loterijnim a hernim
primyslu roste a uspéch Skupiny SAZKA Group bude zaviset na udrzeni a rozvijeni hodnoty téchto znacek.
Pokud Skupina SAZKA Group nebude schopna hodnotu téchto znacek udrzet, nebude soucasné schopna
roz§ifovat svou zakaznickou zédkladnu a miize se tim snizit atraktivita jednotlivych spolec¢nosti ze Skupiny
SAZKA Group jako obchodniho partnera. Udrzovani arozvoj znacek mize byt spojen se znacnymi
investicnimi naklady, vcetn¢ podpory fyzickych a online produktl. Neexistuje zaruka, ze investice do
téchto aktiv a aktivit budou vzdy uspésné. Udrzeni a rozvoj hodnoty znacek zavisi i na schopnosti Skupiny
SAZKA Group vcas reagovat na inovace a technologicky pokrok. Jakékoli pochybeni v této oblasti by
mohlo mit dopad na obchodni aktivity, hospodafeni a financni situaci Skupiny SAZKA Group, a tim na
schopnost Emitenta fadné plnit své zavazky z Dluhopist.

Operaéni systémy a sité Skupiny SAZKA Group jsou vystaveny rizikiim spojenym s technickymi
chybami a naruSenim pocita¢ové bezpecnosti

Schopnost spole¢nosti Skupiny SAZKA Group tspésné poskytovat a provozovat své produkty a sluzby je
zaloZena na spolehlivosti sit€¢ a bezpecném provozu hardwaru, softwaru i1 technické a telekomunikacni
infrastruktury. Jakakoli porucha systému nebo jeho omezeny provoz by mohly vést k poklesu schopnosti
poskytovat a provozovat produkty a sluzby. Operacni systémy spolecnosti Skupiny SAZKA Group jsou
zabezpeCeny pomoci externich databazovych pocitacovych servert, zaloznich bezpec¢nostnich kopii
1 prostiednictvim jinych opatieni.

Prestoze spole¢nosti Skupiny SAZKA Group zavedly pfislusna bezpeCnostni protiopatieni, jsou jejich
operacni systémy Skupiny SAZKA Group nadale vystaveny hrozbé technickych poruch, pieruseni provozu
v dusledku lidské chyby, systémovych provoznich chyb, zivelnych pohrom, sabotaze, pocitacovych virg,
kybernetického naruseni bezpecnosti a jinych podobnych udalosti. Kazdé pteruseni schopnosti poskytovat
a provozovat produkty a sluzby zpisobené témito pti¢inami by mohlo pfinést dodatecné naklady, zapficinit
poskozeni obchodni poveésti spolecnosti Skupiny SAZKA Group nebo uloZeni sankci, a tim sniZovat
vynosy spolecnosti Skupiny SAZKA Group. To by mohlo mit negativni vliv na podnikatelské aktivity
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Skupiny SAZKA Group jako celku, jeji finan¢ni vysledky, a kone¢n¢€ i na schopnost Emitenta fadné plnit
své zavazky z Dluhopist.

Financni rizika
Skupina SAZKA Group ma vyznamné dluhové zavazky a je vazina restriktivnimi dluhovymi

smlouvami

Z konsolidovanych dluhovych zavazkd Emitenta, které k 31. prosinci 2018 cCinily 1.766.912 tis. eur
(k 31. prosinci 2017: 1.599.664 tis. eur), plynou omezeni, ktera mohou nepfiznivé ovlivnit podnikani
Skupiny SAZKA Group. Zadluzenost spolecnosti Skupiny SAZKA Group muize mit zdvazné duasledky,
zejména znamenajici:

. zvySeni citlivosti k obecnym podminkam v ekonomice a v odvétvi a omezeni flexibility v reakci na
ne;
o snizeni disponibilnich penéznich tokti z titulu uhrady jistiny a Grokti ze zadluzenosti jako fixnich

nakladli a omezeni moznosti ziskat dodate¢né financovani na provozni kapital, investi¢ni vydaje,
akvizice, spole¢né podniky a jiné vSeobecné firemni ucely;

o omezeni moznosti ziskat dodate¢né dluhové financovani a zvyseni nakladt tohoto financovani;
o omezeni moznosti zkoumat nové obchodni piilezitosti;
o omezeni flexibility pfi planovani zmén v podnikani nebo reakce na tyto zmeény v konkuren¢nim

prostiedi a odvétvich, v nichz puisobi, a konkurencné ji znevyhodnit oproti jejim konkurenttim v tom
rozsahu, v némz nejsou natolik zadluzeni nebo v némz maji vétsi finanéni rezervy.

Dokumentace spojena s dluhovymi zavazky zahrnuje mnoho aktivnich a pasivnich povinnosti a omezent,
mezi které patii predevsim pInéni financnich kovenantii (zavazkil), které jsou standardni na financ¢nich
trzich jako povinnost udrzovat urcity pomér zadluzenosti k EBITDA, pomér vlastniho kapitalu a celkovych
aktiv, povinnost poskytnout zajiSténi, ukazatel kryti dluhové sluzby ¢i zédkaz nepfesahnout urcitou
maximalni hodnotu provoznich ndkladi (vSechny pojmy uvedené v tomto rizikovém faktoru maji vlastni
konkrétni defini¢ni vyznam uvedeny v jednotlivém financnim dokumentu a nelze je zameénovat
s obdobnymi ¢i stejnymi terminy uzitymi v Prospektu). VSechna tato omezeni podléhaji vyjimkam
a vyhradam. Smlouvy, které zavazuji spolecnosti Skupiny SAZKA Group, mohou omezit jejich schopnost
financovat své budouci ¢innosti a kapitalové potieby, vyuzivat obchodni pfilezitosti a vykonavat Cinnosti,
které mohou byt v jejich zdjmu. To miize mit vyznamny nepfiznivy vliv na schopnost spolecnosti Skupiny
SAZKA Group plnit své dluhové zavazky, atedy i na schopnost Emitenta fadné plnit své zavazky
z Dluhopist.

Emitent je holdingovou spolecnosti a je zavisly na platbach od spoleénosti Skupiny SAZKA Group,
aby mohl dostat svym zavazkiim z Dluhopisi. Tyto spole¢nosti nemusi mit povoleno, nebo nemusi byt
schopny, platby Emitentovi poskytnout

Emitent je holdingovou spole¢nosti a je vyznamné zavisly na platbach od spolecnosti Skupiny SAZKA
Group (zejména z vyplat dividend a pfijatych urokd z poskytnutych uvért) nebo na prodeji svych
majetkovych ucasti. Tyto platby dosahovaly vroce 2017 i 2018 téméf 100 % piijmd Emitenta. Navic
vybrana ustanoveni finanéni dokumentace upravujici piislusné dluhové zavazky jednotlivych spolecnosti
Skupiny SAZKA Group tyto vyplaty omezuji. Ackoli Skupina SAZKA Group mize mit na
konsolidovaném zakladé dostatecné zdroje ke splnéni svych zavazki, spolecnosti Skupiny SAZKA Group
nemusi byt schopny provést nezbytné platby Emitentovi, tak aby Emitent mohl fadné plnit své zavazky
z Dluhopisti. Omezeni ¢i zakazy z finan¢nich dokumentd limituji dividendy a jiné platby Emitentovi od
dcefinych spolecnosti, aby se poskytovatelé uveéri zajistili pfed pfipadnym vyvedenim penéznich
prostredktl z téchto spolecnosti. Omezeni se uplatni zejména v ptipadech, kdy jeho dcefiné spolecnosti Celi
finanénim problémim ¢i dojde k neplnéni zavazkli uvedenych v jejich finan¢nich dokumentech. Pokud
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dojde ke znemoznéni provedeni vyplat, mize se Emitent dostat do situace, kdy nebude mit k dispozici
dostatek likvidnich prostfedki k provedeni plateb z Dluhopisi, ¢imz by byli investofi negativné dotCeni.

Schopnost Skupiny SAZKA Group ziskavat pristup k tvérovym a dluhopisovym trhim a jeji
schopnost ziskat dodatecné financovani je CasteCné zavislda na ratingu Emitenta, a to zejména
v diisledku dobrovolné nabidky prevzeti OPAP

Schopnost spolecnosti Skupiny SAZKA Group ziskat pfistup na kapitadlové trhy a k dalsim formam
financovani (¢i refinancovani), a naklady spojené s témito ¢innostmi, zavisi ¢astecné na ratingu Emitenta.
26. Cervence 2019 doslo k upravé ratingu Emitenta spolecnosti S&P tak, ze jeho dosavadni dlouhodoby
rating BB- s pozitivnim vyhledem byl upraven na rating BB- s negativnim vyhledem. Ke zmén¢ v ratingu
doslo v souvislosti s oznamenim dobrovolné nabidky pievzeti spolecnosti OPAP, jelikoz dle nazoru S&P
tato nabidka povede ke zvySeni zadluzenosti Emitenta, a nasledné ke zhorSeni metriky hodnoceni
uvérového rizika. Agentura S&P zaroven uvedla, ze tfi mésice po dokonceni akvizice novych podill
v OPAP piehodnoti rizikovy profil Skupiny SAZKA Group na pro forma bazi po zapocteni nabytych
podilt.

Pokud by doslo ke snizeni ratingu Emitenta z BB- na B+ ¢i niZ$i rating, mohla by se nejen snizit cena
téchto DIluhopist, ale je pravdépodobné, Ze by se Emitentovi zhorsil pfistup k externimu financovani ¢i by
doslo k ristu ndkladd na jeho pofizeni. Nékteré financni instituce dle svych internich pravidel nebudou
moci Emitentovi v pfipadé ratingu pod BB- poskytnout novy uvér, nebo refinancovat ten stavajici a
ujinych financnich instituci mize mit tato skutecnost dopad na vysi urokd, za ktery mu budou ochotny
pujcit finanéni prostiedky. Stejny dopad by bylo mozné oCekavat na financovani ziskavané na kapitalovych
trzich, kdy néktefi investoii by vibec nebyli ochotni ¢i jejich interni pravidla by jim neumoziovala do
cennych papirit Emitenta investovat nebo by Emitent musel hor§i rating kompenzovat vyssi cenou
financovani.

Ke zhorSeni ratingu Emitenta nebo snizeni zajmu mu poskytnout finan¢ni prostedky k jeho podnikatelské
¢innosti muze dojit i z divodu snizeni ratingu zemi, ve kterych ptlisobi.

Neschopnost financovani ziskat ¢i nardst nakladi financovani by mélo negativni dopad na hospodateni a
penézni toky Emitenta, coz by ve svém dlsledku mohlo zpisobit neschopnost Emitenta fadné plnit své
zavazky z Dluhopist. Tento negativni dopad by dle piesvédceni Emitenta mohl mit i negativni dopad na
financovani dalSich spolecnosti Skupiny SAZKA Group, protoZze se mnohé financni instituce pii
poskytovani uveért ¢i nakupu dluhopist sleduji hospodaieni Skupiny SAZKA Group jako celku.

Skupina SAZKA Group je vystavena riziku kolisani ménovych kurzii zejména kurzu ceské koruny
viici euru, coZ miiZe negativné ovlivnit jeji ziskovost

Finan¢ni vysledky Skupiny SAZKA Group mohou byt ovlivnény kolisdnim hodnoty mén zejména Ceské
koruny vuci euru. Skupina SAZKA Group vykazuje své vysledky v eurech a realizuje ¢ast své obchodni
ginnosti prostiednictvim SAZKA a.s. v &eskych korunach. Za rok 2018 &inil podil Ceské republiky na
konsolidované EBITDA Emitenta 14 % (2017: 14 %). Italské, fecké, rakouské a kyperské aktivity Skupiny
SAZKA Group se vedou piedevs§im v eurech.

Skupina SAZKA Group pravideln¢ kontroluje potencidlni ménova rizika pfed uzavienim vyznamnych
smluv nebo obchodnich transakci. Navzdory piijatym opatfenim nelze vyloucit ztrity z davodu
nepfiznivych pohybii ménovych kurzi, které by mohly negativné ovlivnit podnikéni spole¢nosti Skupiny
SAZKA Group, jejich ekonomické vysledky, financni situaci a v kone¢ném disledku schopnost Emitenta
fadné plnit své zavazky z Dluhopist.

Zmény v ucetnich pravidlech nebo ucetnich standardech spolecnosti Skupiny SAZKA Group by
mohly vyznamné ovlivnit zpisob, jakym vykazuje své financni situace a vysledky operaci, nebo by

mohly vést k nesrovnatelnosti historickych finané¢nich informaci

International Accounting Standard Board (IASB), EU a dalsi regulacni organy c¢as od casu méni
mezinarodni standardy finan¢niho Ucetnictvi a vykaznictvi, které upravuji zptisob pfipravy ucetnich zavérek
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spolecnosti Skupiny SAZKA Group. Tyto zmény mohou byt obtizné predvidatelné a mohou mit vyznamny
dopad na to, jak spoleCnosti Skupiny SAZKA Group vcetné¢ Emitenta zaznamenavaji a vykazuji své
hospodaiské vysledky operaci a finan¢ni situace. V nékterych pfipadech mtze byt od spolecnosti Skupiny
SAZKA Group pozadovano, aby retrospektivng aplikovaly novy nebo revidovany standard, coz by vedlo
k pfepracovani relevantni Gicetni zavérky za ptredchozi obdobi nebo k uprave pocatecnich ztstatkd.

V jinych piipadech nebude vyzadovano prepracovani srovnavacich finan¢nich vykazi, a proto historické
finan¢ni informace za tato obdobi nemusi byt srovnatelné s finan¢nimi informacemi pfipravenymi
v souladu s novymi G¢etnimi pravidly nebo standardy.

Skupina SAZKA Group napiiklad pfijala pro obdobi od 1. ledna 2019 tucetni standard IFRS 16 ,,Leasingy*
vydany 13. ledna 2016 a u¢inny pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2019 nebo pozdé&ji. Novy ucetni
standard stanovi principy pro zachyceni, ocenovani, zobrazeni a vykdzani leasingu. Leasingy za
predpokladu, ze spliiuji definici leasingti dle standardu, opraviiji piijemce leasingu fidit uzivani
predmétného aktiva od pocatku leasingu, a pokud je cena leasingu placena v pribéhu casu, ziskat
ekonomické uzitky z aktiva. Soucasné¢ ucetni standard IFRS 16 odstrafiuje rozliSovani operativniho
a finan¢niho leasingu, jak je vyzadovano IAS 17 a zavadi jednotny ucetni model pfijemct leasingu.
Skupina SAZKA Group piijala ucetni standard IFRS 16 od 1. ledna 2019, ale v souladu s konkrétnimi
prechodnymi ustanovenimi standardu nepiepracovala financ¢ni vykazy za srovnavaci obdobi roku 2018.
Utinky vyplyvajici znovych pravidel pro leasing jsou tudiz reflektovany v zahajovaci rozvaze
k1. lednu 2019 scelkovym dopadem ve vySi 99 mil. eur jako navySeni konsolidovanych zavazkl
Emitenta. Srovnavaci vykazy za rok 2018 jsou reportovany dle IAS 17 a nebudou srovnatelné
s konsolidovanymi vykazy Emitenta za rok 2019. Pro dal$i informace tykajici se dopadti ptechodu na ucetni
standard IFRS 16 na konsolidované ucetni vykazy Emitenta odkazujeme na poznamku 2 konsolidované
ucetni zavérky Emitenta za rok 2018.

Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, ktera spoleénostem Skupiné SAZKA Group hrozi, kdyz zakaznik
nebo protistrana v transakci s finanénim nastrojem nesplni své smluvni zdvazky. Spolecnosti Skupiny
SAZKA Group jsou vystaveny uveérovému riziku hlavné v dasledku své provozni ¢innosti (pfedevsim
pohledavky z obchodnich vztahtl) a v disledku své financ¢ni Cinnosti, véetné vkladl v bankach a finan¢nich
uvéri poskytnutych tfetim strandm a dalSich finan¢nich nastroji. K 31. prosinci 2018 c¢inil objem
kratkodobych a dlouhodobych konsolidovanych pohledavek Emitenta 292.879 tis. eur (k 31. prosinci 2017:
236.894 tis. eur). Z tohoto objemu piedstavovala nominalni hodnota pohledavek po splatnosti k 31. prosinci
2018 48.240 tis. eur (k 31. prosinci 2017: 48.379 tis. eur) a souvisejici natvofena opravna polozka Cinila
k 31. prosinci 2018 38,699 tis eur (k 31. prosinci 2017: 38.745 tis. eur).

U finan¢nich aktiv pfedstavuje maximalni uvérové riziko jejich ucetni hodnota. Co se tyée penéznich
prostredkll a penéznich ekvivalentl, spolec¢nosti Skupina SAZKA Group maji Gcty v prestiznich bankéch,
kde se predpoklada minimalni riziko.

Navzdory vSem opatienim spolecnosti Skupiny SAZKA Group s cilem omezeni nasledki tivérového rizika
mize selhani protistrany nebo protistran spolecnosti Skupiny SAZKA Group zpusobit ztraty, které by
mohly negativné€ ovlivnit podnikéni spoleCnosti Skupiny SAZKA Group, jejich ekonomické vysledky,
finan¢ni situaci a v koneéném disledku schopnost Emitenta fadné plnit své zavazky z Dluhopis.

Riziko urokové sazby

Podnikani spolec¢nosti Skupiny SAZKA Group je vystaveno riziku kolisani urokovych sazeb do té miry, ze
urocena aktiva (vcetné investic) a pasiva nabyvaji splatnost nebo jsou precenéna v rizné dobé nebo v rizné
vysi. Casové obdobi, béhem néhoz je Girokova sazba finanéniho néastroje pevna, naznacuje, do jaké miry je
tento nastroj vystaven riziku tirokové sazby. Riziko v souvislosti se zménou trznich trokovych sazeb se
vztahuje hlavné na dlouhodobé zavazky spolecnosti Skupiny SAZKA Group s pohyblivou urokovou
sazbou.
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Spole¢nosti Skupiny SAZKA Group uskutecnuji stresové testovani za pouziti standardizovaného
urokového Soku, coz znamend, ze se na uUrokové pozice portfolii aplikuje okamzité sniZeni/zvySeni
urokovych sazeb o +/- 1 %. Testovani je aplikovano konzistentné na vS§echny uvéry a pujcky, u kterych jsou
spoleCnosti Skupiny SAZKA Group vystaveny pohybu urokovych sazeb. K 31. prosinci 2018 by
nartst/pokles o 1 procentni bod v urokovych sazbach (PRIBOR, LIBOR, EURIBOR) znamenal
v konsolidovanych finan¢nich nakladech Emitenta nartst/pokles tirokovych nakladt o 4.044 tis. eur (k 31.
prosinci 2017: 9.883 tis. eur).

Navzdory v§em opatfenim nelze vyloucit ztraty z dvodu neptiznivych pohybt trokovych sazeb, které by
mohly negativn€ ovlivnit podnikéni spoleCnosti Skupiny SAZKA Group, jejich ekonomické vysledky,
finan¢ni situaci a v kone¢ném diisledku schopnost Emitenta fadné plnit své zavazky z Dluhopist.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze spolecnosti Skupiny SAZKA Group budou celit problémim pfi plnéni
povinnosti spojenych s jejich zavazky, které jsou vyrovnany poskytnutim hotovosti nebo jiného finan¢niho
aktiva. K 31. prosinci 2018 &inil objem konsolidovanych likvidnich aktiv Emitenta ' 534.244 tis. eur
(k 31. prosinci 2017: 632.718 tis. eur) a objem kratkodobych zdvazki ¢inil k 31. prosinci 2018 505.789 tis.
eur (k 31. prosinci 2017: 643.534 tis. eur).

Vedeni Emitenta i spolecnosti Skupiny SAZKA Group minimalizuji riziko likvidity pribéznym fizenim
a planovanim budoucich penéznich tokd. Hlavnim nastrojem planovani penéznich tokl je tvorba
sttednédobého planu Skupiny SAZKA Group, ktery je sestavovan kazdy rok vzdy pro piislusny rok
a nasledyjici tfi roky. Penézni toky pro nejblizsi roky jsou potom prubezné aktualizovany.

Soucasti strategie fizeni rizika likvidity je 1 skutecnost, Ze spolecnosti Skupiny SAZKA Group drzi ¢ast
svych aktiv ve vysoce likvidnich prostiedcich.

Navzdory v§em opatienim nelze vyloucit, Ze spolecnosti Skupiny SAZKA Group budou z vyse uvedenych
divodt celit nedostatku likvidity, Ze nebudou schopny hradit své zdvazky v dobé& jejich splatnosti, coz
mize vést k naruSeni vztahti s dodavateli, zhorSeni komercnich podminek a k insolvenénimu fizeni. Tyto
skutecnosti mohou negativné ovlivnit podnikani spolec¢nosti Skupiny SAZKA Group, jejich ekonomické
vysledky, financ¢ni situaci a v konecném dusledku schopnost Emitenta fadn€ plnit své zavazky z Dluhopist.

Budouci navySovani stavajicich podili v dcefinych spolecnostech, v nichZ Emitent nema 100% podil,
muZe vést ke zhorSeni jeho hospodarskych vysledkii, pokud ndvratnost realizované investice bude
nizsi nez oekavana

Skupina SAZKA Group muize v budoucnosti navySovat podily ve stavajicich dcefinych spolec¢nostech, kde
nevlastni 100% podil na zakladnim kapitalu. Mezi tyto spolecnosti patii OPAP, LOTTOITALIA a Casinos
Austria AG (CASAG). V dusledku zvySovani majetkovych ucasti na téchto spolecnostech se zaroven bude
zvySovat vystaveni riziku negativniho hospodaiského vyvoje v téchto spolecnostech. Nakup Ucasti bude
financovan intern¢ nebo s pomoci externich instituci. Investice jsou ve Skupiné SAZKA Group planovany
s o¢ekavanym vynosem a predstavou o budoucim hospodarském vyvoji akvirované spolecnosti ¢i jeji Casti.
Jestli by se po navyseni podilu v uvedenych dcetinych spolecnostech predpoklady nenaplnily, Emitentova
investice by mohla mit i negativni ndvratnost. V takové situaci Emitentovi hrozi, ze se zhorsi jeho vysledky
hospodateni, dojde k propadu v penéznich tocich a narGstu ndkladG na financovani dluhové sluzby.
V soucasnosti toto riziko hrozi u dobrovolné nabidky pievzeti OPAP, kdy ptipadny Spatny budouci vyvoj
této spolecnosti miize mit zdsadni negativni dopad na Emitenta a jeho podnikatelskou aktivitu. V disledku
toho, by mohlo dojit ke zhorSeni schopnosti Emitenta fadné plnit své zavazky z Dluhopist.

! Likvidni aktiva definovana jako soucet kratkodobych pohledavek z obchodnich vztahi a ostatnich kratkodobych aktiv, kratkodoby ch finangni
aktiv a penéznich prostfedki a penéznich ekvivalentu.
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Skupina SAZKA Group nevlastni v OPAP 100 % hlasovacich prav ani na této spolecnosti nema
100% kapitalovou ucast

Finan¢ni vysledky spolecnosti OPAP jsou k 31. prosinci 2018 pln€ konsolidovany v konsolidované ticetni
zavérce Emitenta, ktery vSak efektivné vlastnil cca 24,9% podil na zakladnim kapitalu spole¢nosti OPAP,
ama tedy pfistup k vysledku hospodateni po zdanéni a hodnoté Cistych aktiv odpovidajici vysi svého
podilu.

Dtivod plné konsolidace je rozhodnuti Emitenta, ze vykonava faktickou kontrolu pro ucely IFRS nad OPAP
a jejimi dcefinymi spolecnostmi na zakladé skutecnosti vychazejicich z pravidel IFRS, u kterych je mozna
Emitentova diskrece. Mezi hlavni divody patii, Ze Emitent vykonava skutecnou kontrolu pro ucely IFRS
nad OPAP a jmenuje vétSinu Clentl predstavenstva OPAP.

Emitent upozoriiuje na to, Ze se jednd o jeho vlastni tisudek, a pfesto Ze Auditor emitenta toto rozhodnuti
v ucetnich vykazech nerozporuje, nelze vyloucit, Ze by nezavisla tfeti osoba (vCetn¢ jiného nezavislého
auditora) mohla dojit k zaveru, ze OPAP vcetné jeho dcefinych spolecnosti by nemély byt povazovany za
spolecnosti ovladané Emitentem a jako takové by nemély byt pln€¢ konsolidovany v jeho konsolidovanych
ucetnich vykazech, ale mélo by o nich byt uctovano ekvivalencni metodou.

Ackoliv pfipadnd zména nema dopad na vypocet finan¢nich zavazkt, uvedenych v Emisnich podminkach,
které jsou pocitany na pro rata bazi, tj. podle skuteénych kapitalovych ucasti, které Emitent na jinych
spole¢nostech drzi, a tudiZ nejsou vystaveny ptripadné zméné v pouzité metod¢ konsolidace spolecnosti ze
Skupiny SAZKA Group v konsolidovanych ucetnich vykazech Emitenta, méla by piipadnd zména
podstatny dopad na ucetni polozky uvedené na konsolidované bazi v Emitentovych konsolidovanych
ucetnich vykazech.

Investoti by proto pfi ndkupu DIluhopisti méli vySe uvedenou skutecnost zvazit a piipadné se poradit se
svym investi¢nim poradcem o dopadech rozhodnuti Emitenta na jejich investici do Dluhopist.

Makroekonomicka rizika

Skupina SAZKA Group je vystavena riziku v zemich, kde piisobi (s ohledem na sidlo Emitenta
a spolecnosti Skupiny SAZKA Group), a rovnéz i v zemich, kde Skupina SAZKA Group vyviji svou
obchodni ¢innost

Spole¢nosti Skupiny SAZKA Group pusobi primarné v Ceské republice, Italii, Rakousku a Recku. Jsou
tedy vystaveny politickym a ekonomickym faktorim pisobicim zejména v téchto zemich. Z politického
hlediska se jedna o riziko vyplyvajici ze zmény fizeni statu a vladni orientace, z riznorodosti v nazorech
a pristupu k liberalizaci danych odvétvi, z omezeni podnikani v dané zemi a z jinych dalSich politickych
rozhodnuti. Makroekonomické faktory v zemich, kde spolecnosti Skupiny SAZKA Group pisobi, jako je
rust hrubého domaciho produktu, ukazatel miry nezaméstnanosti, rist mezd (nominalnich a realnych),
urokova mira, dostupnost spotiebitelskych uvérii anebo ekonomicky vyhled, mohou ovlivnit chovani
spotiebitell v dané zemi a jejich vydajové modely. Spolecnosti Skupiny SAZKA Group jsou ovlivnény
nejen politickou a ekonomickou situaci v ramci jednotlivych zemi, kde pusobi, ale téZ vyznamné stavem
a funkcnosti EU a eurozony.

Vyznamnym faktorem v hodnoceni schopnosti zem¢ dostat svym budoucim zavazkim je jeji ratingové
hodnoceni. Piehled aktualnich ratingovych hodnoceni hlavnich zemi, ve kterych spolecnosti Skupiny
SAZKA Group pisobi:

) Ceska republika: Moody’s: Al (pozitivni vyhled); S&P: AA- (stabilni vyhled); Fitch: AA- (stabilni
vyhled)
. Recko: Ratingové hodnoceni Recka je Moody’s: B1 (stabilni vyhled); S&P: B+ (pozitivni vyhled);

Fitch: BB- (stabilni vyhled)
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) Italie: Moody’s: Baa3 (stabilni vyhled); S&P: BBB (negativni vyhled); Fitch: BBB (negativni
vyhled)

o Rakousko: Moody’s: Aal (stabilni vyhled); S&P: AA+ (stabilni vyhled); Fitch: AA+ (pozitivni
vyhled)

Nelze zarucit, Ze si jednotlivé zemé svij aktudlni rating udrzi a Ze nedojde k jeho zhorSeni. Rovnéz
neexistuje zaruka, ze se nebudou opakovat udalosti, které negativné ovlivni divéru investord v trhy, na
nichz spole¢nosti Skupiny SAZKA Group piisobi, a které povedou ke sniZeni ratingu téchto zemi. Ptipadné
snizeni ratingu miZze poukazovat na nepfiznivy vyvoj narodni ekonomiky, jeji predpokladany hospodarsky
rust, snizeni disponibilnich pfijmi domdacnosti a s tim spojeného snizeni vydaji domacnosti na loterijni
a sazkové aktivity. Tyto efekty by mohly nasledné negativné ovlivnit i hospodéiskou situaci spolecnosti
Skupiny SAZKA Group, a tim nasledné i schopnost Emitenta fadné plnit své zavazky z Dluhopisi.

2 Rizikové faktory vztahujici se K Dluhopisim

Riziko, Ze Dodatecné zajiSténi nevznikne

Piipadné Dodatecné zajisténi vznikne az po Datu emise, dojde-li ke vzniku povinnosti Emitenta toto
Dodate¢né zajisténi podle Emisnich podminek ziidit nebo nechat zfidit. Pokud by k jeho vzniku nedoslo
a Vlastnici dluhopist by v disledku toho pozadovali ptedéasné splaceni Dluhopisli, budou v hor§im
postaveni nez v ptipad¢, ze by Dluhopisy byly zajisténé, protoze muize existovat riziko, Ze Emitent nebude
schopen v daném case uhradit zdvazky z Dluhopist, coZz by mohlo mit za nésledek uplnou ¢i ¢astecnou
ztratu investic do Dluhopisii na strané investora.

Prava Vlastniki dluhopisi mohou byt negativné ovlivnéna nesplnénim podminek pro vznik
Dodatecného zajiSténi nebo tim, Ze poskytovatelé zajisténi nejsou vlastniky Predméti zajisténi

Pravni ptedpisy vyzaduji, aby v pfipadé urcitych predméti zajisténi poskytovatel nebo pifijemce zajisténi
splnily urcité zdkonné pozadavky. Agent pro zajisténi, pokud bude jmenovan, neni povinen sledovat, zda
byly uskutecnény vsSechny kroky potifebné pro vznik Dodatecného zajisténi. Nesplnéni zakonnych
pozadavki pro vznik Dodatecného zajisténi mlze zpulsobit ztratu Dodatecného zajisténi nebo priority
Dodate¢ného zajisténi ve vztahu k tfetim osobam.

Pouze vlastnik Predmétu zajisténi mize ziidit zajisténi ve vztahu k takové véci. V pfipadé, Ze by se
ukazalo, ze jakykoli Poskytovatel zajisténi nebyl ke dni zfizeni Dodateéného zajisténi vlastnikem
relevantniho Predmétu zajisténi, bylo by dané Dodatecné zajisténi ziizené ve vztahu k relevantnimu
Piedmétu zajisténi neplatné ¢i neucinné.

Schopnost Vlastniki dluhopisi uspokojit se z Dodatecného zajisténi miize byt omezena

Piipadné Dodatecné zajisténi Dluhopisti podléha vyjimkam, zatizenim, zastavnim pravim a jakymkoli
dal$im jinym pravnim vaddm povolenym dle Emisnich podminek ¢i Mezivéftitelské dohody, které mohou
existovat k Datu emise nebo vzniknout kdykoli po ném. Existence takovych vyjimek, zatizeni, zastavnich
préav a jakychkoli dalSich pravnich vad mize mit neptiznivy dopad na hodnotu Dodate¢ného zajisténi nebo
na schopnost Agenta pro zajisténi, pokud bude jmenovan, vykonat toto Dodatecné zajisténi. Pfednostni
poradi zastavniho prava miize byt ovlivnéno fadou faktort, které zahrnuji, mimo jiné, v€asné splnéni
pozadavki na jeho vznik.

Vykon Dodate¢ného zajisténi mize byt dale omezen podminkami uvedenymi v Mezivéfitelské dohodé,
kterd mize upravovat vztahy mezi jednotlivymi skupinami vétitell Emitenta (véetné€ Vlastnikd dluhopisit)
a jejich prava k Dodatecnému zajisténi a jeho vykonu vcetn€ podminky souhlasu téchto dalSich véritelt
Emitenta s vykonem prav k Dodate¢nému zajisténi.

Hodnota Dodatecného zajisténi v kterykoli okamzik bude zavisla na trznich a ekonomickych podminkach,
véetné dostupnosti vhodnych kupujicich. Vzhledem k jeho povaze, mtize byt Dodate¢né zajisténi nelikvidni
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a nemusi mit snadno zjistitelnou trzni hodnotu a jeho hodnota pro tfeti osoby mize byt mensi nez jeho
hodnota pro Poskytovatele zajisténi. Hodnota Piedmétu zajisténi mize casem klesnout nebo muize byt
v budoucnu znehodnocena v disledku ménicich se ekonomickych podminek, selhani ohledné obchodni
strategie, konkurence a dalSich budoucich trendd. V dusledku toho nemusi byt véfitelé zajiSténi
Dodate¢nym zajisténim uspokojeni v piipadé prodeje relevantniho Piedmétu zajisténi.

Pocatek béhu lhiit, ve kterych je mozné namitat netic¢innost pravnich jednani

Poskytnuti Dodate¢ného zajisténi v souvislosti s Emisi miize mit za nasledek zacatek b&hu lhit, ve kterych
je mozné namitat netucinnost Dodatecného zajisténi. Tyto lhlity pocinaji bézet od okamziku poskytnuti nebo
vzniku relevantniho Dodate¢ného zajisténi. Pokud by doslo k vymahani Dodatecného zajisténi pied koncem
behu ptislusné 1hity, mohlo by toto byt prohlaSeno za neplatné ¢i neucinné a takové zajisténi by nebylo
mozné vykonat.

Dodatecné zajisténi je poskytovano ve prospéch Vlastniku dluhopisii, ale jejich prava k Dodateénému
zajiSténi bude vykonavat Agent pro zajiSténi svym vlastnim jménem

Piipadné Dodatecné zajisténi bude poskytovano ve prospéch Vlastnikti dluhopist s tim, ze Agent pro
zajisténi bude vlastnim jménem vykondvat prava Vlastniki dluhopisti z Dodate¢ného zajisténi. Kazdy
Vlastnik dluhopist je vic¢i Agentovi pro zajisténi v postaveni spole¢ného a nerozdilného véfitele v souladu
s Emisnimi podminkami. Agent pro zajisténi tak bude vedle piislusného Poskytovatele zajisténi jedinou
stranou Zajistovaci dokumentace, v disledku ¢ehoz pouze Agent pro zajiSténi muze uplatnit a vykonat
jakakoliv prava z Dodatetného zajisténi. Zadny Vlastnik dluhopisti nebude opravnén uplatiiovat tato prava
samostatné.

Pravni institut agenta pro zajisténi byl do Zakona o dluhopisech zaveden novelou, zikonem
¢.307/2018 Sb., ktera nabyla ucinnosti 4. ledna 2019. Jelikoz se jedna o prvni pravni upravu tohoto
institutu v ¢eském pravnim fadu, zatim k nému neexistuje rozhodovaci praxe soudu ani obecné pfijimany
pravni vyklad. Tato pravni nejistota mulze mit negativni vliv na uspokojeni Vlastnikii dluhopist
z Dodate¢ného zajisténi.

Rizika vztahujici se k Agentovi pro zajisténi a jeho chovani

Emitent miZe jmenovat Agenta pro zajisténi teprve v budoucnu. Z tohoto divodu nemize zajistit, Ze pii
jeho jmenovani nebo vyméné bude k dispozici Agent pro zajisténi, ktery bude mit s plnénim povinnosti
agenta pro zajisténi ¢i obdobnou roli dostate¢né zkusenosti, ackoliv pfi jeho vybéru bude sam postupovat
v dobré vite a s nalezitou peclivosti. Tento problém je zpiisoben tim, Ze tento institut je v Ceské republice
zakotven posledni novelou Zakona o dluhopisech, ke které neexistuje soudni pfezkum ani trzni praxe. To
dle zkuSenosti Emitenta s jednanim s financnimi institucemi na finan¢nich trzich mize vést k tomu, ze
instituce, které tuto roli standardn¢ vykonavaji na mezinarodnim kapitalovém trhu, nebudou ochotny roli
Agenta pro zajiSténi piijmout.

Agent pro zajiSténi neni povinen jednat v souladu s rozhodnutim schtize Vlastnik v pfipadé, Zze dané
rozhodnuti schiize Vlastnikti dluhopisii bude podle Agenta pro zajisténi v rozporu s pravnimi piedpisy nebo
dobrymi mravy.

Neschopnost Agenta pro zajisténi vykonat Dodatecné zajiSténi v€as mlize mit negativni vliv na uspokojeni
Vlastnikii dluhopist z Dodate¢ného zajisténi.

Odskodnéni ve vztahu k jedndni Agenta pro zajiSténi

Kazdy Vlastnik dluhopist bude povinen odskodnit (pomérn€) Agenta pro zajisténi, pokud bude jmenovan,
za jakykoli vydaj, ijmu nebo dluh, ktery mu vznikl (jinak nez hrubou nedbalosti nebo umyslnym jednanim
Agenta pro zajisténi), kdyz jednal jako Agent pro zajisténi v rdmci vykonu jeho opravnéni udélenych mu na
zakladé Emisnich podminek nebo Zajistovaci dokumentace (pokud jiz Agent pro zajisténi nebyl odskodnén
jinak). Toto odskodnéni mtize mit negativni dopad na Vlastniky dluhopist.
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Riziko nesplaceni a rizika spojena s pripadnym odkupem Dluhopisii Emitentem

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny penézity dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti mtze
dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen vyplacet uroky z Dluhopist ¢i jejich jmenovitou hodnotu. Pfi
ptipadném odkupu Dluhopisi Emitentem na trhu mize byt cena uhrazend vlastnikim Dluhopist za
odkoupené Dluhopisy niz$i nez vyse jejich ptivodni investice, pficemz za urcitych okolnosti mize byt
takova hodnota i nulova.

Riziko urokové sazby z Dluhopisi

Vlastnik dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu
v disledku zmény trznich urokovych sazeb. Zatimco je nominalni urokova sazba po dobu existence
Dluhopist fixovana, aktualni tirokova sazba na kapitdlovém trhu (trZni irokova sazba) se zpravidla denné
meéni. Se zménou trzni Urokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou, ale
v opacném sméru. Pokud se tedy trzni trokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou
zpravidla klesne na Groven, kdy vynos takového Dluhopisu je piiblizné roven trzni urokové sazbé€. Pokud se
trzni tirokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou tirokovou sazbou se zpravidla zvys$i na roven,
kdy vynos takového Dluhopisu je ptiblizné roven trzni Grokové sazbé. Tato skute¢nost mlize mit negativni
vliv na hodnotu a vyvoj investice do Dluhopist.

Riziko predcasného splaceni

Pokud dojde k tplnému nebo caste¢nému piedcasnému splaceni Dluhopist vcetné piipadl, kdy k tomu
dojde bez souhlasu konkrétniho Vlastnika dluhopisi, v souladu s Emisnimi podminkami pfed datem jejich
splatnosti, je vlastnik Dluhopisti vystaven riziku niz§iho nez predpokladané¢ho vynosu z divodu takového
predcasného splaceni.

Riziko likvidity na Regulovaném trhu BCPP

Emitent pozada o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Bez ohledu na piijeti
Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu nemtize existovat ujisténi, ze se vytvoii dostatecné likvidni
sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvori, ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skutecnost, Ze
Dluhopisy mohou byt pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné¢ vést k vyssi likvidité
takovych Dluhopist oproti Dluhopisim nepfijatym k obchodovani na regulovaném trhu. V piipadé
Dluhopist nepfijatych k obchodovani na regulovaném trhu miZe byt naopak obtizné ocenit takové
Dluhopisy, coz mize mit negativni dopad na jejich likviditu. Na piipadném nelikvidnim trhu nemusi byt
investor schopen kdykoli prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu. Tato skuteCnost mize mit negativni
vliv na hodnotu investice do Dluhopisi.

Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopisii mize byt ovlivnéna trovni poplatkli ictovanych obchodnikem
s cennymi papiry ¢i jinym zprostfedkovatelem koupé ¢i prodeje Dluhopisi nebo Uctovanych relevantnim
zuctovacim systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce si miize uctovat poplatky za
ziizeni a vedeni investicniho uctu, prevody cennych papird, sluzby spojené s tischovou cennych papirt,
apod. Emitent proto doporucuje budoucim investorim do Dluhopisi, aby se seznamili s podklady, na
jejichz zaklade budou uctovany poplatky v souvislosti s DIuhopisy. Tato skute¢nost miize mit negativni vliv
na hodnotu Dluhopisi.

Riziko zakonnosti koupé Dluhopisi

Potencialni nabyvatelé¢ Dluhopist (zejména zahrani¢ni osoby) by si mé¢li byt védomi, Ze koupé Dluhopist
mize byt pfedmétem zakonnych omezeni ovliviiyjicich platnost jejich nabyti. Emitent nema ani neptebira
odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopisii potencidlnim nabyvatelem Dluhopist, at’ uz podle zakont statu
(jurisdikce) jeho zalozeni nebo statu (jurisdikce), kde je ¢inny (pokud se 1isi). Potencidlni nabyvatel se
nemuze spoléhat na Emitenta nebo kteréhokoliv ¢lena jeho koncernu v souvislosti se svym rozhodovanim
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ohledné¢ zakonnosti ziskani Dluhopisti. V ptipad¢é, Ze by potencionalni nabyvatel Dluhopisti koupil
Dluhopisy v rozporu se zakonnymi omezenimi, kterd se na n¢j vztahuji, mohlo by to v konecném dtsledku
znamenat neplatnost takového nabyti a Emitent by byl povinen vratit takovému nabyvateli Dluhopist
Castku, za kterou tato osoba Dluhopisy zamyslela koupit, jako bezdivodné obohaceni. V zavislosti na
zakonech (jurisdikci), které se na danou osobu vztahuji, mohou byt s takovymto nabytim DIluhopist
v rozporu se zakonnymi omezenimi spojeny téz dalsi pravni dusledky.

Riziko rozdilnosti podminek a ceny za Dluhopisy pfi soubéZné primarni / sekundarni verejné nabidce
prostirednictvim jednotlivych Vedoucich spolumanazera

Podminky primarni vefejné nabidky (uskuteCiiované Emitentem prostfednictvim Vedoucich
spolumanazeri) a sekundarni vetejné nabidky (uskutechiované Vedoucimi spolumanazery a dalSimi
vybranymi finan¢nimi zprostiedkovateli), pokud budou nabidky provadét soubézné, se mohou lisit (vCetné
ceny a poplatkll uctovanych investorovi). V piipadé, Ze investor upise, resp. koupi, Dluhopisy za vyssi cenu
(cenou se rozumi bud’ emisni kurz v primarni nabidce, nebo kupni cena v sekundarni nabidce), nese riziko,
ze celkova vynosnost jeho investice bude nizsi, nez kdyby upsal, resp. koupil Dluhopisy za cenu nizsi. Do
ceny a jeji celkové vysSe se dale mohou promitnout i poplatky Vedoucich spolumanazerti nebo ttetich stran
spojené s vefejnou nabidkou (primarni ¢i sekundarni) a evidenci o Dluhopisech, které se uctuji investorovi,
a tim mize dojit k odlisné vysi ndkladd, které investor do Dluhopisii bude muset vynalozit na koupi
jednoho Dluhopisu od riiznych Vedoucich manaZzert.

Riziko inflace

Potencidlni investofi do Dluhopist by si méli byt védomi, Ze redlnd hodnota investice do Dluhopist mize
klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Jelikoz Dluhopisy neobsahuji protiinflacni dolozku,
inflace zptisobuje pokles realného vynosu z Dluhopisi. Podle nejnovéjsi prognoézy CNB zvefejnéné
1. srpna 2019 se mezirocni celkovd inflace na horizontu ménové politiky ocekdva v horizontu
3. Ctvrtleti 2020 ve vysi 2,2 % s poklesem na 2,1 % v horizontu 4. ctvrtleti 2020. Pokud vSak nastane
situace, na zakladé které se tato progndza nenaplni a vySe inflace piekro¢i vySi nomindlnich vynost
z Dluhopist, hodnota redlnych vynosi z Dluhopist bude negativni.
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III. INFORMACE ZACLENENE ODKAZEM

Presna URL adresa

Informace o Emitentovi str.

Konsolidovana G¢etni zavérka 12-84 https://www.sazkagroup.com/data/file items/5umlv-
Emitenta dle IFRS za rok 2017 SG-Annual-Report-2017.pdf

Zprava nezavislého auditora ke 8-11 https://www.sazkagroup.com/data/file items/Sumlv-
konsolidované ucetni zavérce za SG-Annual-Report-2017.pdf

rok 2017

Konsolidovana ucetni zavérka 3-122 https://www.sazkagroup.com/data/file items/Owx5d-
Emitenta dle IFRS za rok 2018 SG-FS-2018.pdf

Zprava nezavislého auditora ke 1-2 https://www.sazkagroup.com/data/file_items/Owx5d-

konsolidované ucetni zavérce za
rok 2018

SG-FS-2018.pdf

Casti vyse uvedenych dokumentt, které nebyly do Prospektu za¢lenény odkazem, nejsou pro investora
vyznamné, nebo informace z nich vybrané jsou pfimo zminény v kapitole Informace o Emitentovi
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IV. ODPOVEDNA OSOBA

Osobou odpovédnou za spravnost a Gplnost tdaji uvedenych v tomto Prospekiu je Emitent, tj, spoleénost
SAZKA Group a.s., se sidlem Vinohradska 1511/230, Stradnice, 100 00 Praha 10, ICO: 242 87 814, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 18161, Emitent prohladuje, ze
udaje uvedené v Prospektu jsou podle jeho nejlepsiho védomi v souladu se skutetnosti a Ze v ném nebyly
zamléeny #adné skutecnosti, které by mohly zménit vyznam Prospektu.

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu, v Praze

SAZI(A?:'{]UF IR
n__ .

Jméno: Pavel Saroch Jméno: Robert Chyatal
Funkee: &len predstavensiva Funkee: ¢len piedstavenstva
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V. UPISOVANI A PRODEJ

1 Obecné informace o nabidce, povérené osobé a zpiisobu upisovani

Emitent povéril na zaklade€ piikazni smlouvy o obstarani emise dluhopisti datované 5. srpna 2019 ve znéni
pozdéjsich dodatkd (PFikazni smlouva), Koordindtora obstaranim Emise a piipravou dokumentace
souvisejici s Emisi a pfijetim Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a Koordinatora spolu s
CS, KB a UCB jako Vedouci spolumanaZery vefejnou nabidkou a umisténim Dluhopisti u koncovych
investord. Dluhopisy mohou byt nabizeny vyhradné prostfednictvim Vedoucich spolumanazerii nezavisle
na sobé¢, ktefi upisi Dluhopisy od Emitenta a nasledné je prodaji koncovym investoriim, jak je popsano nize.

Emitent zamysli vydat Dluhopisy v piedpoklddané celkové jmenovit¢é hodnot¢  Emise
do 5.000.000.000 K¢ (slovy: péti miliard korun d&eskych) s moznosti navySeni aZz do vySe
6.000.000.000 K¢ (slovy: 8esti miliard korun ¢eskych). Dluhopisy mohou byt vydavany jednordzové nebo
v tran$ich. Pfedmétem vetejné nabidky budou vSechny Dluhopisy vydavané v ramci Emise.

Vedouci spolumanazefi se zavézali vynalozit veskeré usili, které po nich lze rozumné pozadovat,
k vyhledani potencidlnich investori do Dluhopisi a umisténi a prodeji Dluhopist témto investortim.
Nabidka Dluhopist tak bude ¢inéna tzv. na ,,best efforts“ bazi. Vedouci spolumanaZzeti ani zadné jiné osoby
v souvislosti s Emisi nepfevzali vii¢i Emitentovi pevny zavazek Dluhopisy upsat ¢i koupit.

Tento Prospekt byl vyhotoven a uvefejnén za ucelem vefejné nabidky Dluhopisi a pro ucely pfijeti
Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

2 Umisténi a nabidka Dluhopisu

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostfednictvim Vedoucich spolumanaZzerti v ramci vefejné nabidky
v Ceské republice podle ¢lanku 2 pism. d) Natizeni o prospektu tuzemskym a zahraniénim kvalifikovanym
ijinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym) investorim a v zahrani¢i vybranym kvalifikovanym
investorim a piipadn¢ dalSim investorim za podminek, které v dané zemi nezakladaji povinnost
nabizejiciho vypracovat a zvefejnit prospekt v souladu stamnimi pravnimi piedpisy. Vefejnad nabidka
Dluhopist ¢inéna Vedoucimi spolumanazery pobézi od 23. srpna 2019 do 15. srpna 2020.

V ramci vefejné nabidky budou investofi osloveni Vedoucimi spolumanazery, a to zejména za pouziti
prostfedkli komunikace na déalku a vyzvani k podani objednavky ke koupi Dluhopisii (Objednavka),
pficemz podminkou ucasti na vefejné nabidce je prokazdni totoznosti investora platnym dokladem
totoznosti.

V souvislosti s podanim Objedndvky maji investofi povinnost uzaviit ¢i mit uzavienou s pfislusSnym
Vedoucim spolumanazerem smlouvu, mj. za uCelem otevieni majetkového uc¢tu v evidenci investicnich
nastroji vedené CDCP nebo vedeni podobné evidence cennych papird u piislusného Vedouciho
spolumanazera, a podani pokynu na obstarani nakupu Dluhopisti podle takové smlouvy, piipadné mohou
byt pfislusSnym Vedoucim spolumanazerem vyzvani k piedlozeni dalSich potfebnych dokumenti
a identifika¢nich udajt.

Podminkou nakupu Dluhopisti od Koordinatora je uzavieni smlouvy o poskytovani investicnich sluzeb
mezi investorem a Koordinatorem a podani pokynu na obstarani nakupu Dluhopisii podle této smlouvy.
V ramci veiejné nabidky v Ceské republice bude Koordindtor piijimat pokyny prostiednictvim svého
ustfedi v Praze a v pfipadé vetejné nabidky ve Slovenské republice prostfednictvim své pobocky, J & T
Banka, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, Dvotrakovo nabrezie 10, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.

Podminkou ndkupu Dluhopisii od CS je uzavieni Smlouvy o investi¢nich sluzbach mezi investorem a CS

a podani pokynu k tpisu cennych papirti podle této smlouvy. V ramci vefejné nabidky v Ceské republice
bude CS pfijimat pokyny prostfednictvim vybranych pobocek.
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Podminkou ndkupu Dluhopisit od KB je uzavieni smlouvy o poskytovani investi¢nich sluzeb mezi
investorem a KB a podani pokynu na obstarani nakupu Dluhopisti podle této smlouvy. V ramci vefejné
nabidky v Ceské republice bude KB pfijimat pokyny prostfednictvim svého tstfedi v Praze.

Podminkou nakupu Dluhopisi od UCB je uzavieni smlouvy o poskytovani investi¢nich sluzeb mezi
investorem a UCB a podani pokynu na obstarani nakupu Dluhopist podle této smlouvy. V ramci vefejné
nabidky v Ceské republice bude UCB pfijimat pokyny prostiednictvim svého tstiedi v Praze a v piipadé
vefejné nabidky ve Slovenské republice prostfednictvim své pobocky UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, Sancova 1/A, Bratislava 813 33, Slovenské republika.

Minimalni ¢astka, za kterou bude investor opravnén upsat a koupit Dluhopisy, neni stanovena. Maximalni
objem jmenovité hodnoty Dluhopisii pozadovany jednotlivym investorem v Objednavce je omezen
predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotou Dluhopisti nabizenych Vedoucimi spolumanazery. Jestlize
objem Objednavek piekro¢i objem Emise, je kazdy Vedouci spolumanazer opravnén po dohodé
s Emitentem jim pfijaté Objednavky investort kratit dle své tivahy (s tim, Ze pfipadny pieplatek, pokud by
vznikl, bude bez prodleni vracen na ucet ptislusného investora za timto ucelem sdéleny danému Vedoucimu
spolumanazerovi). Konecnad jmenovitd hodnota Dluhopisii pridé€lena jednotlivému investorovi bude
uvedena v potvrzeni o vyporadani daného obchodu, které Vedouci spolumanazer doruci investorovi bez
zbytecného odkladu po provedeni pokynu. Pfed dorucenim tohoto potvrzeni nemilize investor
s upisovanymi Dluhopisy obchodovat.

V souvislosti s nabytim Dluhopist prosttednictvim J & T BANKY v Ceské republice nebudou uétovany
zadné poplatky za podani pokynu k tipisu. Investorovi do DIuhopisti mohou byt Gctovany poplatky ve vysi
0,15 % ze jmenovité hodnoty nabyvanych Dluhopisi dle pokynu k upisu, minimalné¢ 2.000 K¢. Kazdy
investor, ktery koupi Dluhopisy u Koordinatora, bude hradit poplatky dle aktualniho standardniho ceniku
Koordinatora zvefejnéného na internetovych strankdch Koordinatora https://www.jtbank.cz, v ¢asti Diilezité
informace, pododkaz Sazebnik poplatki, verze Cenik investi¢nich sluzeb — od 1. srpna 2019, datum
zvefejnéni 11. ¢ervence 2019. Investor miize byt povinen platit dalsi poplatky Gctované zprostiedkovatelem
koupé nebo prodeje Dluhopist, osobou vedouci evidenci Dluhopisti, osobou provadéjici vypotradani
obchodu s Dluhopisy nebo jinou osobou, tj. napf. poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho uctu, za
obstarani prevodu Dluhopist, sluzby spojené s ischovou Dluhopist, resp. jejich evidenci, apod.

Investor, ktery nabyde Dluhopisy prostiednictvim J & T BANKY ve Slovenské republice, hradi poplatky
podle aktudlniho standardniho sazebniku slovenské pobocky Koordinitora k datu obchodu. K datu
vyhotoveni tohoto Prospektu ¢ini poplatky 0,60 % z objemu obchodu. Pokud je obchod vypotadan na jiny
majetkovy ucet, nez je drzitelsky Ucet, tento poplatek je ve vysi 1 % z objemu transakce, minimalné
480 eur. Standardni aktudlni sazebnik slovenské pobocky Koordinatora je zvefejnén na jeho internetové
strance www.jtbanka.sk, v sekci UZitecné informace, pododkaz Sazebnik, verze Sadzobnik poplatkov cast’ |
- fyzické osoby nepodnikatelia, G€inny od 1. ledna 2019 a Sadzobnik poplatkov Cast’ II - pravnické osoby a
fyzické osoby podnikatelia, u¢inny od 1. srpna 2019.

Kazdému investorovi, ktery nabyde Dluhopisy u CS, mize byt uétovan dle pokynu k tpisu cennych papirt
poplatek ve vysi 0,25 % ze jmenovité hodnoty nabyvaného dluhopisu. Dale mohou byt uc¢tovany bézné
poplatky za vedeni investi¢niho u¢tu dle aktualniho ceniku na strankach www.csas.cz, odkaz Cenik — sekce
Spoteni a investovani, ¢ast 7. Investovani do dluhopist a dluhovych cennych papirt. Tyto naklady k datu
vyhotoveni prospektu neptesahuji 0,07 % p.a.

Investorovi, v souvislosti s nabytim DIuhopisti u KB, nebudou uctovany zadné poplatky za pokyn k upisu.
Kazdy investor, ktery koupi Dluhopisy u KB, bude dle aktudlniho ceniku KB uvedeného na internetovych
strankach www.kb.cz, v sekci O bance, Vse o KB, Regulace investicniho bankovnictvi, Informace k MiFID
11, Smluvni dokumentace, Smlouva o obstaravani koupé nebo prodeje investicnich nastrojuii (G-klient),
Sazebnik pro Smlouvu o obstaravani koupé nebo prodeje nebo prodeje investicnich nastrojii anebo v sekci
Ceny a sazby, Kompletni sazebniky, Obcané (v zavislosti na typu smlouvy), hradit bézné poplatky KB za
vedeni Uctu cennych papirl. Tyto naklady nebudou ptesahovat 0,05 % p. a. z celkové jmenovité hodnoty
Dluhopist na takovém uctu véetné dané€ z pfidané hodnoty, minimalné vSak 15 K¢ mési¢né. Investor mize
byt povinen platit dal§i poplatky uctované zprostiedkovatelem koupé nebo prodeje Dluhopisti, osobou
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vedouci evidenci Dluhopisti, osobou provadéjici vypotadani obchodu s Dluhopisy nebo jinou osobou, tj.
napf. poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho Uctu, za obstarani pievodu Dluhopisi, sluzby spojené s
uschovou Dluhopisi, resp. jejich evidenci, apod.

V souvislosti s nabytim Dluhopist prostiednictvim UCB nebudou uctovany zadné poplatky za pokyn
k upisu. Kazdy investor, ktery koupi Dluhopisy u UCB, bude dle aktudlniho ceniku UCB uvedeného na
internetovych strankach www.unicreditbank.cz, v sekci Sazebnik, ¢ast 10. Cenné papiry a podilové fondy,
hradit bézné poplatky UCB za vedeni uctu cennych papird. Tyto naklady ¢ini k datu vyhotoveni tohoto
Prospektu 0,20 % p. a. z celkové jmenovité hodnoty Dluhopisti, minimalné v§ak 300 K¢ navysené o dan
z ptidané hodnoty. Investor muze byt povinen platit dal§i poplatky Gctované zprostfedkovatelem koupé
nebo prodeje Dluhopisti, osobou vedouci evidenci Dluhopisti, osobou provade€jici vyporadani obchodu
s Dluhopisy nebo jinou osobou, tj. napf. poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho Uctu, za obstarani
prevodu Dluhopist, sluzby spojené s uschovou Dluhopisi, resp. jejich evidenci, apod.

Investorovi, ktery nabyde Dluhopisy prostfednictvim UCB ve Slovenské republice, nebudou uUctovany
zadné poplatky za pokyn k upisu. Kazdy investor, ktery koupi Dluhopisy u UCB ve Slovenské republice,
bude dle aktudlniho ceniku UCB uvedeného na internetovych strankdch www.unicreditbank.sk, v sekci
Cenniky, cast 11. Obchodovanie a sluzby s cennymi papiermi, hradit bézné poplatky UCB za vedeni G¢tu
cennych papirl. Tyto néklady ¢ini k datu vyhotoveni tohoto Prospektu 0,20 % p. a. z celkové jmenovité
hodnoty Dluhopisii, minimaln¢ 2 eur a maximaln¢ 30 eur mési¢né, navysené o dan z ptidané hodnoty.

V pfislusny den vypotaddani podle smlouvy o koupi a upsani Dluhopisi uzaviené mezi Emitentem
a Vedoucimi spolumanazery (Smlouva o upsani) budou Dluhopisy upsany Koordinatorem nebo koupeny
ostatnimi Vedoucimi spolumanazery od Koordinatora oproti zaplaceni emisniho kurzu Dluhopist
Emitentovi zplisobem stanovenym ve Smlouvé o upsani. Ve stejny den budou DIuhopisy, s vyjimkou téch,
které budou naddle drzet a dale nabizet Vedouci spolumanazefi (v souladu s podminkami ZPKT),
Vedoucimi spolumanazery prodany investorim. Celkova cCastka provize za upsani Dluhopisti bude
odpovidat 1,7 % z celkové upsané jmenovité hodnoty Dluhopisti.

Kazdy Vedouci spolumanazer uspokoji objednavky podané koncovymi investory a pievede Dluhopisy na
majetkové ucty jednotlivych investorit vedené v pfislusné evidenci investi¢nich nastrojii. Obchodovani
nemize zacit pfed ucinénim ozndmeni pridélené céstky investorim. Zaroven piislusny Vedouci
spolumanazer inkasuje z penéznich ucti koncovych investorii hodnotu odpovidajici kupni cené za
Dluhopisy.

Kupni cena za Dluhopisy vydané k Datu emise bude shodna s Emisnim kurzem.

Kupni cena za Dluhopisy vydané v tranSich po Datu emise bude urCena Koordinatorem po dohodé
s Emitentem vZzdy na zaklad¢ aktualnich trznich podminek a piipadného alikvotniho vynosu a uvetejnéna na
internetovych strankach Emitenta https://www.sazkagroup.com/investors/debt-investors a rovnéZz na
internetovych strankach pfislusného Vedouciho spolumanazera, v ptipadé Koordinatora na adrese
www.jtbank.cz, v sekci Informacni povinnost, emise cennych papirii, v piipadé CS na adrese www.csas.cz,
v sekci ,,Ke stazeni”, dale ,, Prospekty a emisni dodatky*, v piipadé KB na adrese www.kb.cz, v sekci
O bance, Vie o KB, Povinné uverejiiované informace, Informace o cennych papirech, Dluhopisy klientii
Komercni banky, a vpiipadé UCB na adrese www.unicreditbank.cz, v sekci Velké firmy, Operace
na kapitalovéem trhu, Informace k vybranym emisim dluhopisii.

Konecné vysledky vefejné nabidky obsahujici rovnéz celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych
Dluhopisit  tvoficich Emisi  budou zvefejnény na internetovych  strdnkdch  Emitenta
https://www.sazkagroup.com/investors/debt-investors a na internetovych strankach kazdého z Vedoucich
spolumanazerd, v pripadé Koordinatora na adrese https://www.jtbank.cz/informacni-
povinnost/#emise_cennych_papiru, v piipadé CS na adrese www.csas.cz, vsekci , Ke staZeni®, ddle
., Prospekty a emisni dodatky*, v ptipadé KB na adrese www.kb.cz, v sekci O bance, Vse o KB, Povinné
uverejnované informace, Informace o cennych papirech, Dluhopisy klientii Komercni banky, a v ptipadé
UCB na adrese www.unicreditbank.cz, v sekci Operace na kapitalovém trhu, Informace k vybranym emisim
dluhopisii., a to bezprostiedn€ po jejim ukoncent.
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3 Prijeti k obchodovani

Emitent prostfednictvim Kotacniho agenta pozada o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu
BCPP a piedpoklada, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani k Datu emise, tj. 23. zafi 2019. Odhad
celkové vyse poplatkll spojenych s piijetim Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu ¢ini 50.000 K¢
jako poplatek za pfijeti a 10.000 K¢ jako ro¢ni poplatek za obchodovéani.

Po pfijeti Dluhopisti k obchodovani na BCPP budou Dluhopisy na BCPP obchodovany a obchody s nimi
vyporadavany v K& Vyporadani bude probihat formou DVP (delivery versus payment) prostiednictvim
Centralniho depozitafe, resp. osob vedoucich evidenci na néj navazujici obvyklym zptisobem v souladu
s pravidly a provoznimi postupy BCPP a Centralniho depozitate a ve lhitach stanovenych piislusnymi
pravidly. Upis Dluhopisti v Centralnim depozitaii lze vyporadat pouze prostfednictvim ucastnika
Centralniho depozitare.

Z4dna osoba nepiijala zdvazek jednat jako zprostfedkovatel pii sekundarnim obchodovani (market maker).
Emitent ani Vedouci spolumanazefi nemohou vyloucit, ze se Dluhopisy nestanou v budoucnosti
neobchodovanymi na kterémkoli trhu ¢i trzich, a tedy ze vlastnici Dluhopisti nebudou schopni Dluhopisy
prodat na takovém trhu ¢i trzich pred jejich datem splatnosti.

4 Omezeni tvkajici se Sifeni Prospektu a nabidky a prodeje Dluhopisi

Rozsitovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisti jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Emitent nepozadal o schvaleni nebo uznani tohoto Prospektu v jiném staté a Dluhopisy nejsou
povoleny ani schvéleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni
tohoto Prospektu CNB a naslednou zadosti Emitenta CNB o notifikaci schvéleni Prospektu NBS a obdobné
nebude bez daliiho umoZnéna ani jejich nabidka s vyjimkou jejich nabidky v Ceské republice a Slovenské
republice, jak je popsana v tomto Prospektu (s vyjimkou ptipadd, kdy nabidka Dluhopist bude spliiovat
veskeré podminky stanovené pro takovou nabidku piislusSnymi pravnimi predpisy statu, v némz bude
takova nabidka ¢inéna).

Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se
v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopisii nebo drzbé a rozSifovani
jakychkoli materialti vztahujicich se k Dluhopistim, véetné tohoto Prospektu.

Kromé vyse uvedeného Emitent a Vedouci spolumanazeti zadaji veSkeré nabyvatele Dluhopist, aby
dodrzovali ustanoveni viech piislusnych pravnich predpisti v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde
budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo predavat Dluhopisy vydané Emitentem nebo kde budou
distribuovat, zpftistupnovat ¢i jinak davat do ob¢hu tento Prospekt, vcetné jeho piipadnych dodatki, nebo
jiny nabidkovy ¢i propagacni materidl ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech pfipadech na
vlastni naklady a bez ohledu na to, zda tento Prospekt nebo jeho dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni
material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny v tisténé podobé¢, nebo pouze v elektronické
¢i jiné nehmotné podobé.

U kazdé osoby, kterd nabyva jakykoli Dluhopis, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, ze (i) tato
osoba je srozuména se vsemi prisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopisii zejména
v Ceské republice, které se na ni a ptisluiny zptisob nabidky & prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale
nenabidne k prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrzena v§echna pfislusna omezeni, ktera se
na takovou osobu a piislusny zplsob nabidky a prodeje vztahuji, a ze (iii) predtim, nez by Dluhopisy méla
dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencidlni kupujici informovat o tom, Ze dalsi nabidky
nebo prodej Dluhopist mohou podléhat v riznych statech zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozoriiuje potencidlni nabyvatele Dluhopisti, Ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany
v souladu se Zakonem o cennych papirech USA ani zZadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulacnim
organem jakéhokoli statu Spojenych statd americkych a v disledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany
nebo piedavany na Gizemi Spojenych statd americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statt
americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni zédkona o cennych
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papirech USA) jinak nez na zadkladé vyjimky z registracni povinnosti podle zdkona o cennych papirech
USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozoriiyje, Ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké
Britanie a Severniho Irska (Velka Britdnie) prostfednictvim rozsitovani jakéhokoli materialu ¢i ozndmenti,
s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na
vlastni nebo na cizi ucet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vefejnou nabidku cennych papirti ve smyslu
zakona o spolec¢nostech z roku 1985, v platném znéni (The Companies Act 1985). Veskeré pravni tikony
tykajici se dluhopisi provadéné ve Velké Briténii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou
Britanii pak rovnéz musi byt provadény v souladu se zdkonem o finan¢nich sluzbach a trzich z roku 2000
(FSMA 2000) v platném znéni, nafizenim o propagaci finan¢nich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (The
Financial Promotion Order 2005) v platném znéni a nafizenimi o prospektu z roku 2005 (The Prospectus
Regulations 2005) v platném znéni.

5 Udéleni souhlasu s pouzitim Prospektu

Emitent souhlasi s pouzitim Prospektu pro pozd¢jsi dalsi prodej nebo konecné umisténi DIluhopist
vybranymi finan¢nimi zprostiedkovateli, a to po dobu od 23. srpna 2019 do 15. srpna 2020 a vyhradné v
Ceské republice a ve Slovenskeé republice.

Podminkou vyse uvedeného souhlasu je uzavieni pisemné dohody mezi Emitentem a piislusSnym finanénim
zprostiedkovatelem o dal$im prodeji nebo umistnéni Dluhopisi.

Emitent zvefejni seznam a totoznost vSech finan¢nich zprosttedkovatell, kterym udélil souhlas s pouzitim
Prospektu pro pozd¢jsi dalsi prodej nebo konecné umisténi Dluhopisi na internetovych strankach Emitenta
https://www.sazkagroup.com/investors/offering-documents.

Délka nabidkového obdobi: 23. srpna 2019 — 15. srpna 2020.

Emitent pfijima odpovédnost za obsah Prospektu rovnéz ve vztahu k pozd&simu dalSimu prodeji nebo
kone¢nému umistnéni cennych papirt jakymkoli finanénim zprostfedkovatelem, jemuz byl poskytnut
souhlas s pouzitim Prospektu.

SDELENI INVESTORUM:

V piipadé predlozeni nabidky finanénim zprostiedkovatelem, poskytne tento financni
zprostiedkovatel investorim udaje o podminkach nabidky Dluhopisi platné v dobé jejiho
predloZeni.

Jakékoli nové informace o finan¢nich zprostiedkovatelich, které nebyly zndmy v dobé schvaleni Prospektu,
budou uvefejnény na internetové strance Emitenta https://www.sazkagroup.com/investors/offering-

documents.

Financni zprostiedkovatel pouZivajici Prospekt musi na svych internetovych strankach uvést, Ze
Prospekt pouziva v souladu se souhlasem Emitenta.
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VI.  EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy vydavané spolecnosti SAZKA Group a.s., se sidlem Vinohradska 1511/230, Strasnice, 100 00
Praha 10, ICO: 242 87 814, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B
18161 (Emitent), podle ¢eského prava v predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise do 5.000.000.000
K¢ (slovy: pét miliard korun ¢eskych) s moznosti navyseni az do vyse 6.000.000.000 K¢ (slovy: Sest
miliard korun ¢eskych), nesouci pevny trokovy vynos 5,20 % p.a., splatné v roce 2024 (Emise a jednotlivé
dluhopisy vydavané v ramci Emise Dluhopisy), se fidi témito emisnimi podminkami (Emisni podminky) a
zakonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (Zakon o dluhopisech).

Emise byla schvalena rozhodnutim predstavenstva Emitenta ze dne 20. srpna 2019 a rozhodnutim jediného
akcionafe Emitenta ze dne 16. srpna 2019. Dluhopistim byl Centralnim depozitafem ptidélen identifikacni
kod ISIN CZ0003522930. Zkraceny nazev Emise je ,,SAZKA GR. 5,20/24*.

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovil Emitent v souladu s natfizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 ze dne 14. Cervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti
cennych papirti k obchodovani na regulovaném trhu, a o zrusSeni smérnice 2003/71/ES, a nafizenim Komise
(EU) 2019/980 ze dne 14. biezna 2019, kterym se dopliluje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii vefejné
nabidce cennych papirt a jejich piijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje natizeni Komise (ES)
¢. 809/2004 (Narizeni o prospektu), prospekt Dluhopist (Prospekt), jehoz soucasti budou tyto Emisni
podminky. Prospekt byl schvilen rozhodnutim Ceské narodni banky &j. 2019/090866/570 ke sp. zn.
2019/00052/CNB/572 ze dne 22. srpna 2019, které nabylo pravni moci dne 23. srpna 2019, a uverejnén
v souladu s pfislusnymi pravnimi piedpisy. Tyto Emisni podminky byly uvetejnény jako soucast Prospektu
a jsou k dispozici na internetovych strankdch Emitenta https://www.sazkagroup.com/investors/offering-
documents. V piipadé, ze dojde k vefejné nabidce Dluhopisi na uzemi Slovenské republiky, Emitent
pozada Ceskou narodni banku o notifikaci schvaleni prospektu Narodni bance Slovenska a pielozi Prospekt
do pfislusného jazyka v souladu s platnymi ptedpisy upravujicimi vefejnou nabidku investi¢nich cennych
papirid na Slovensku.

Emitent pozada o pfijeti Dluhopisit k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a piedpoklada, ze
Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani k datu emise, tj. 23. zati 2019 (Datum emise).

Den konec¢né splatnosti Dluhopist je 23. zaii 2024 (Den konec¢né splatnosti dluhopisi).

Cinnosti administrtora spojené s vyplatami urokovych vynost a splacenim Dluhopisii bude zajistovat
J & T BANKA (Administrator). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti s provadénim
plateb Opravnénym osobam (jak je tento pojem definovan niZze) a v souvislosti s nékterymi dal$imi
administrativnimi ukony v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a
Administratorem (Smlouva s administriatorem). Stejnopis Smlouvy s administratorem je k dispozici
k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisit v bézné pracovni dobé v Uréené provozovng, jakje uvedena
v ¢lanku 11.1.1.

Vznikne-li povinnost zfidit Dodate¢né zajisténi (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 3.3), Emitent
ustanovi agenta pro zajiSténi ve smyslu ustanoveni § 20 odst. 1 a nasl. Zakona o dluhopisech a ¢lanku 3
Emisnich podminek (Agent pro zajisténi). Pfed vznikem Dodate¢ného zajisténi Emitent uzavie s Agentem
pro zajisténi smlouvu (Smlouva s agentem pro zajiSténi), kterd bude mj. upravovat jejich vzajemna prava
a povinnosti, pfiCemz neni vylouceno, ze stranami Smlouvy s agentem pro zajisténi budou rovnéz dalsi
osoby ¢i spolecnosti. Emitent se zavazuje ustanovit Agenta pro zajisténi s fadnou péci a to pouze z osob,
které maji zkuSenosti s vykonem povinnosti kladenych na Agenta pro zajiSténi na ceském nebo
mezinarodnim kapitalovém trhu. Emitent bez zbytecného odkladu po ustanoveni Agenta pro zajiSténi
uverejni jeho identifikacni Udaje zpisobem uvedenym v ¢lanku 14. Stejnopis Smlouvy s agentem pro
zajisténi nebo jejich vybranych ustanoveni bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisti v b&zné
pracovni dobé v Uréené provozovné, jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1.
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Cinnosti kotaéniho agenta (Kota&ni agent) spocivajici v uvedeni Emise na Regulovany trh BCPP (jak je
tento pojem definovan nize) bude zajistovat J] & T BANKA.

Pokud neni v Emisnich podminkdch uvedeno jinak, vyrazy definované s velkymi pismeny maji vyznam
k nim piifazeny v ¢lanku 16. Odkaz na ustanoveni zdkona ¢i jiného pravniho predpisu znamena v Emisnich

podminkach odkaz na ustanoveni v aktualnim znéni piislusného zdkona ¢i jiného pravniho piedpisu.

1. Zakladni charakteristika dluhopisti

1.1 Jmenovita hodnota, druh, predpokladana celkova jmenovita hodnota emise

Dluhopisy jsou vydavany jako zaknihované cenné papiry v souladu se Zakonem o dluhopisech. Kazdy
Dluhopis ma jmenovitou hodnotu 10.000 K¢ (slovy: deset tisic korun ceskych). Predpokladana celkova
jmenovita hodnota Emise je 5.000.000.000 K¢ (slovy: pét miliard korun ¢eskych) s moznosti navyseni az
do vyse 6.000.000.000 K¢ (slovy: Sest miliard korun ceskych).

1.2 Oddéleni prava na vynos

Oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, tj. prava obdrzet Urok z Dluhopisu vydanim kuponi jako
samostatnych cennych papirt ¢i jinak, se vylucuje.

1.3 Vlastnici dluhopisi

Osoba, na jejimz uctu vlastnika (ve smyslu ZPKT) v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na
centralni evidenci je Dluhopis evidovan je vlastnikem Dluhopist (Vlastnik dluhopisi). Dokud nebude
Emitentovi a Administratorovi piesvéd¢ivym zptisobem prokazano, Ze zapis na uctu vlastnika v Centralnim
depozitati ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovida skutecnosti, a Ze existuje jina osoba, na
jejimz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci by mél byt
Dluhopis evidovan, budou Emitent i Administrator poklddat kazdého Vlastnika dluhopisi za jejich
opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami.
Osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci
nebudou z jakychkoli diivodt evidovany Dluhopisy, ackoliv by mély byt Vlastniky dluhopist, jsou povinny
o této skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlen¢ informovat Emitenta a
Administratora a tyto skutecnosti jim pfesvédcivym zplisobem prokazat.

14 Prevod dluhopisi
Pievoditelnost Dluhopisii neni omezena.

K ptevodu Dluhopisti dochazi zapisem tohoto pievodu na Gctu vlastnika v Centralnim depozitafi v souladu
s platnymi pravnimi piedpisy a predpisy Centrdlniho depozitafe. V ptipadé¢ Dluhopisii evidovanych
v Centralnim depozitafi na uctu zakaznikli dochazi k prevodu Dluhopist (i) zapisem pievodu na uctu
zakazniki v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy a predpisy Centralniho depozitafe s tim, Ze majitel uctu
zakazniki je povinen neprodlené zapsat takovy pfevod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet
zakazniki, nebo (ii) pokud jde o pfevod mezi Vlastniky dluhopist v rdmci jednoho uctu zakaznikd, zdpisem
prevodu na uctu vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.

1.5 Ohodnoceni finan¢ni zpiisobilosti

Emitentovi byl pfidélen dne 18. ledna 2019 rating spolecnosti S&P Global Ratings Europe Limited (S&P)
registrovanou dle Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 na stupni BB- s pozitivnim
vyhledem. Dne 26. ¢ervence 2019 S&P zménila vyhled z pozitivniho na negativni. Ke zméné v ratingu
doslo v souvislosti s oznamenim dobrovolné nabidky ptevzeti spolenosti OPAP, jelikoz dle nazoru S&P
tato nabidka povede ke zvySeni zadluzenosti Emitenta, a nasledné ke zhorSeni metriky hodnoceni
uveéroveého rizika. Agentura S&P zaroven uvedla, ze tii mesice po dokonceni akvizice novych podilu
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v OPAP piehodnoti rizikovy profil Skupiny SAZKA Group na pro forma bazi po zapoCteni nabytych
podilt.

Toto ratingové hodnoceni nemusi odrazet veSkerd rizika souvisejici s Dluhopisy, a to zejména rizika
souvisejici s jejich strukturou, trznimi vlivy a dal$imi faktory ovliviyjicimi jejich hodnotu. Ratingové
hodnoceni neni doporucenim k ndkupu, prodeji ¢i drzeni Dluhopist a ratingova agentura, ktera jej ptidélila,

vvvvv

Hodnoceni ,BB“ znamend, ze Emitent je v nejbliz§i dobé méné zranitelny nez jini dluZnici s niz§im
ratingem. Pficemz vSak, Emitent Celi vyznamnym nejistotdm a vystaveni nepfiznivym obchodnim,
finanénim a ekonomickym podminkdm, které mohou vést k Emitentové nedostatecné schopnosti dostat
svym finan¢nim zavazkim. Hodnoceni ,,BB* dle spolec¢nosti S&P ma tfi stupné (,,+°, bez znaménka a ,,-),
znaménko ,,-“ indikuje postaveni ve vztahu k t€émto ostatnim stupiiim tohoto hodnoceni ,,BB*. Negativni
vyhled znadi, Ze ve sttednédobém nebo dlouhodobém horizontu mize dojit ke snizeni ratingu.

2. Datum emise, lhuta pro upisovani, emisni kurz, zpisob a misto ipisu dluhopisu

2.1 Datum emise, lhiita pro upisovani

Dluhopisy mohou byt vydany (i) jednorazové k Datu emise nebo (ii) v transich kdykoli po Datu emise do
15. srpna 2020. Pokud se Emitent po dohodé s Koordinatorem (a piipadné dal§imi piisluSnymi Vedoucimi
spolumanazery, bude-li to tifeba) rozhodne vydat Dluhopisy ve vyssi jmenovité hodnoté, nez je
predpokladana celkova jmenovitd hodnota Emise, tak celkovd jmenovitd hodnota vSech vydévanych
Dluhopist nesmi byt vyssi nez 6.000.000.000 K¢. Lhita pro upisovani zacina 23. srpna 2019 a konci
15. srpna 2020.

Emitent oznami Vlastnikiim dluhopisti celkovou jmenovitou hodnotu v§ech vydanych Dluhopist po jejich
vydani a to nejpozdéji bezprostiedné po uplynuti lhity pro upisovani Dluhopist. Tato ozndmeni provede
zpisobem uvedenym v ¢lanku 14 bez zbytecného odkladu.

2.2 Emisni kurz
Emisni kurz v§ech Dluhopist vydavanych k Datu emise ¢ini 100 % (Emisni kurz).

Emisni kurz jakychkoli Dluhopis piipadné vydavanych po Datu emise bude uren Koordindtorem (a
ptipadné dalsimi pfislusSnymi Vedoucimi spolumanazery, bude-li to tfeba) po dohod¢ s Emitentem vzdy na
zakladé aktualnich trznich podminek. K ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu
emise bude dale pfipocten odpovidajici alikvotni tirokovy vynos, bude-li to relevantni. Pro zamezeni
jakymkoli pochybnostem se stanovi, ze zddna z osob veiejné nabizejicich Dluhopisy dle § 34 ZPKT nema
vici kterémukoli investorovi do Dluhopisti zadnou povinnost jakékoli DIuhopisy zpétné kupovat.

2.3 Zpusob a misto upisu dluhopist

Dalsi informace ke zpisobu a mistu Upisu Dluhopisti jsou uvedeny v Prospektu (viz ¢ast Upisovani a
prodej).

3. Status dluhopisu

3.1 Poradi uspokojeni

Dluhopisy zakladaji piimé, obecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do
poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon rovnocenné vuci
v§em dal$im soucasnym i budoucim nepodiizenym a nezajisténym dluhtim Emitenta nebo alespon stejnym
nebo obdobnym zplsobem zajisténym v budoucnu v souladu s ¢lankem 3.3 a nasl. a ¢lanky 4.4 a 4.5, s
vyjimkou téch dluhti Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich ptedpist. Emitent je
povinen zachazet za stejnych podminek se vSemi Vlastniky dluhopisi stejné.
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3.2 Piedkupni a pfednostni prava

Akcionafi Emitenta ani zadna jind osoba nema zadnd predkupni nebo vyménna prava k Dluhopistim ani
zadna prednostni prava Upisu.

3.3 Dodatecné zajisténi

Emitent je povinen za podminek uvedenych v Clanku 4.4 zajistit, Ze dluhy Emitenta z DIuhopisti budou
zajistény zastavnim pravem prvniho potadi nebo jinym zajisténim prvniho poradi k Predmétu zajisténi (jak
je definovan v ¢lanku 3.5) zfizenym ve prospéch Vlastnikti dluhopisti, resp. Agenta pro zajisténi jako
zastavniho véftitele nebo pfijemce jiného zajisténi, a to Emitentem ¢i jinou osobou uvedenou v ¢lanku 3.5
(Emitent a takova jina osoba jako Poskytovatel zajiSténi); zastavni prava a jind zajiSténi uvedena v tomto
¢lanku 3.3 a ¢lanku 3.5 dale téz jako Dodatecné zajisténi.

34 Agent pro zajiSténi

Agent pro zajisténi vykonava prava véfitele a zastavniho véfitele nebo piijemce jiného zajisténi, vcetné
prav plynoucich nebo souvisejicich se Zajistovaci dokumentaci a Mezivéfitelskou dohodou (jak jsou tyto
pojmy definovany v ¢lanku 3.5), vlastnim jménem ve prospéch Vlastnikd dluhopist, a to i v piipadé
insolven¢niho fizeni, vykonu rozhodnuti nebo exekuce tykajici se Poskytovatele zajisténi.

PInéni ziskané z Dodatecného zajisténi, které Agent pro zajisténi obdrzi mj. v souladu s Mezivéfitelskou
dohodou (jak je definovana v ¢lanku 3.5) ndlezi Vlastnikim dluhopisti (pomérné podle poctu jimi
vlastnénych Dluhopistl) a Agentovi pro zajisténi tak, jak je upraveno v ¢lanku 3.10, pficemz v souladu
s ustanovenim § 20 odst. 2 Zakona o dluhopisech se toto plnéni povazuje za majetek zdkaznika podle
ZPKT. Pfi vykonu prav z Dodatecného zajisténi, ZajiStovaci dokumentace, Smlouvy s agentem pro
zajisténi a Emisnich podminek a dal§ich prav plynoucich ze Zakona o dluhopisech souvisejicich
s Dodatecnym zajisténim se na Agenta pro zajisténi hledi, jako by byl véfitelem kazdé zajisténé pohledavky
v souladu s ustanovenim § 20a odst. 6 Zakona o dluhopisech. V rozsahu, v jakém takova prava (vcetné prav
uvedenych v ustanoveni § 20a odst. 5 Zakona o dluhopisech) uplatiiuje Agent pro zajisténi, neni zadny
Vlastnik dluhopisti opravnén uplatiiovat takova prava samostatné. V ptipadech, kdy je Agent pro zajisténi v
prodleni s vykonem nebo uplatiiovanim piislusnych prav nebo plnénim svych povinnosti del§im nez 30 dni,
zaklada to divod, pro ktery mize dojit k ukonceni funkce Agenta pro zajisténi dle Smlouvy s agentem pro
zajisténi a Emitent je povinen svolat Schuzi dle ¢lanku 12.1.2.

Podstatné dokumenty tykajici se Dodatecného zajisténi vCetné€ Zajistovaci dokumentace, na zakladé které
bude ztizeno Dodate¢né zajisténi, budou k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisti v bézné pracovni
dobé v Urcené provozovné (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 11.1.1). Pro vylouceni pochybnosti se
uvadi, ze Mezivéritelska dohoda (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 3.5), nebude-li to v ni vylouceno,
bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopis v béZzné pracovni dobé v Urcené provozovné (jak je
tento pojem definovan v ¢lanku 11.1.1); bude-li v ni vyloucena moznost uvefejnéni, bude Vlastnikim
dluhopist zptistupnén popis jejich podstatnych ustanoveni relevantnich pro vykon Dodate¢ného zajisténi a
souvisejicich omezeni.

Upisem & koupi Dluhopisti souhlasi kazdy Vlastnik dluhopisti s ustanovenim Agenta pro zajiiténi jako
agenta pro zajisténi dle ustanoveni § 20 a nasl. Zakona o dluhopisech. Kazdy Vlastnik dluhopist dale
souhlasi, aby Agent pro zajiSténi svym jménem a ve prospéch Vlastniki dluhopisti vykonaval vSechna
prava veétitele, zastavniho véfitele nebo pfijemce jiného zajiSténi, ktera vyplynou za podminek tam
uvedenych z Dodate¢ného zajisténi, Zajistovaci dokumentace, Mezivéfitelské dohody (jak je tento pojem
definovan nize v ¢lanku 3.5), Emisnich podminek, Smlouvy s agentem pro zajisténi a Zakona o dluhopisech
nebo jinych piislusnych pravnich predpist v ptipadé, ze Dodatecné zajisténi vznikne.

Agent pro zajisténi ve Smlouvé s agentem pro zajisténi bude souhlasit se svym ustanovenim jako agenta
pro zajisténi a dalS$imi zmocnénimi podle Emisnich podminek a ustanoveni § 20 a nasl. Zakona o
dluhopisech v souvislosti s Dluhopisy a DodateCnym zajisténim obsazenymi ve Smlouvé s agentem pro
zajisténi a v Zajistovaci dokumentaci. Smlouva s agentem pro zajisténi a Zajistovaci dokumentace mohou
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obsahovat dalsi podrobnosti tykajici se prav a povinnosti Agenta pro zajisténi, véetné piipadného vykonu
Dodate¢ného zajisténi ve prospéch Vlastnikl dluhopisti a Agenta pro zajiSténi.

3.5 Zrizeni a udrZovani dodate¢ného zajiSténi a postup v pripadé prodleni emitenta v souvislosti
se vznikem dodatecného zajiSténi

Dodate¢né zajisténi mize byt ziizeno na naklady Emitenta na zakladé

(a) smlouvy o zfizeni zéastavniho prava k akciim Emitenta (Akcie) uzaviené mezi Agentem pro
zajisténi jako zastavnim veéfitelem a akcionatem Emitenta jako zastavcem;

(b) smlouvy o ziizeni zastavniho prava k majetku (spolecné s Akciemi Predmét zajiSténi) Emitenta
nebo jeho Dcefiné spolecnosti uzaviené mezi Agentem pro zajiSténi jako zdstavnim véftitelem a
prislusnym Poskytovatelem zajisténi jako zastavcem

(smlouvy uvedené pod pismeny (a) a (b) spolecn¢ Zastavni smlouvy);

(o) smlouvy o ziizeni jiného zajisténi k Akciim uzaviené mezi Agentem pro zajiSténi jako piijemcem
zajisténi a akcionafem Emitenta jako poskytovatelem zajisténi; a

(d) smlouvy o zfizeni jiného zajisténi k Piedmétu zajisténi jinému nez Akciim Emitenta nebo jeho
Dcefiné spolecnosti uzaviené mezi Agentem pro zajisténi jako piijemcem zajisténi a piisluSnym
Poskytovatelem zajisténi jako poskytovatelem zajisténi

(smlouvy uvedené pod pismeny (c) a (d) spolecné se Zastavnimi smlouvami jako Zajistovaci
dokumentace),

a to vzdy v souladu s jakoukoli smlouvou, smluvnimi nebo jinymi ujednanimi nebo jinou dokumentaci
(Mezivéritelska dohoda), kterou uzavie Agent pro zajisténi mimo jiné ohledné vykonu nebo uplatiiovani
ptislusnych prav nebo plnéni povinnosti z Dodatecného zajisténi nebo Zajistovaci dokumentace s (i) jinym
veétitelem nebo véfiteli Emitenta, (ii) véfitelem nebo véfiteli jakékoliv spolecnosti piimo nebo nepiimo
vlastnici Akcie nebo (iii) opravnénym zéastupcem nebo zastupci takového véfitele nebo vétitelll (Zajisténi
véFitelé), v jejichz prospéch bylo ziizeno, ma byti ziizeno nebo bude mit vzniknout zastavni pravo nebo
jiné zajisténi zavazkli Emitenta z dluhopisii nebo jinych dluhovych cennych papird Emitenta vydavanych
nebo jiz vydanych v ramci jedné nebo vice emisi v souhrnné jmenovité hodnoté alespon 200.000.000 eur
(Zajisténé financovani). Mezivétitelska dohoda mize mimo jiné upravovat podminky pro vykon nebo
uplatiovani pfislusnych prav nebo plnéni povinnosti z Dodatecného zajisténi nebo Zajist'ovaci
dokumentace Agentem pro zajiSténi a postup Agenta pro zajiSténi pfi vykonu Dodate¢ného zajisténi a
pouziti jakéhokoli vytézku z Dodatecného zajisténi, a to vcetné piipadnych podminek nebo omezeni
takového vykonu nebo pouziti takového vytézku se souhlasem Zajisténého véftitele, Zajisténych vétitel ¢i
jejich zastupce nebo zastupct, kterym ke stejnému Pfedmétu zajisténi bylo zfizeno, ma byti ziizeno nebo
bude mit vzniknout zastavni pravo nebo jiné zajisténi. Mezivéfitelska dohoda bude samostatnou smlouvou,
nebo soucasti Smlouvy s agentem pro zajisténi, pricemz v druhém piipad¢ odkazy na Mezivéfitelskou
dohodu uvedené v téchto Emisnich podminkach jsou odkazy na relevantni ustanoveni Smlouvy s agentem
pro zajisténi obsahujici Mezivéftitelskou dohodu.

Emitent je povinen uzaviit Zajistovaci dokumentaci resp. zajisti uzavieni ZajiStovaci dokumentace
ptislusnym Poskytovatelem zajisténi tak, aby Dodatecné zajisténi vzniklo ve lhiité uvedené v ¢lanku 4.4.

Emitent bude a zajisti, ze kazdy prislusny Poskytovatel zajisténi bude, Dodatecné zajisténi fadn€ udrzovat v
plném rozsahu v souladu s piislusnou Zajistovaci dokumentaci a Smlouvou s agentem pro zajisténi az do
okamziku splaceni veSkerych dluhi Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisii nebo jinych zajisténych dluht
podle Zajistovaci dokumentace.

Pokud nedojde ke vzniku Dodatecného zajisténi ve 1hiité uvedené v Clanku 4.4 ¢i pokud dojde castecné ¢i
zcela k zaniku kteréhokoli Dodatecného zajisténi v rozporu s témito Emisnimi podminkami, je Emitent
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povinen o této skutecnosti do péti Pracovnich dnii informovat Agenta pro zajisténi a neprodlené svolat
Schtizi (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 12.1.1), na které takovou skute¢nost odlivodni. Schiize
nasledné prostou vétsinou hlasi pritomnych Vlastniki dluhopisti rozhodne o dal$im postupu, vcetné
ptipadného prodlouzeni lhity ke ziizeni ¢i vzniku Dodatecného zajisténi, stanoveni lhity ke zfizeni a
vzniku jiného zajisténi ve prospéch Vlastnikl dluhopisi resp. Agenta pro zajisténi jako zastavniho véftitele
nebo piijemce jiného zajisténi (bude-li to v souladu s Mezivéfitelskou dohodou), nebo stanoveni predcasné
splatnosti Dluhopisti, ledaze do dne kondni Schiize doslo ke vzniku Dodatecného zajisténi v souladu
s clankem 4.4.

V ptipad€, Ze Schiize v rdmci svého rozhodnuti piijatého v souladu s pfedchozim odstavcem nerozhodla o
predcasné splatnosti Dluhopist, uplatni se postup uvedeny v ¢lanku 12.4.1, ledaze Schiize zaroven rozhodla
o prodlouzeni lhity ke ztizeni ¢i vzniku Dodate¢ného zajisténi.

3.6 Pozice agenta pro zajiSténi

Agent pro zajiSténi je povinen jednat s odbornou péci, zejména je povinen jednat kvalifikovang, Cestné a
spravedlivé a v nejlepsim zajmu Vlastnikti dluhopist, a je vadzan pokyny, které mu platné udélila Schiize,
neni-li stanoveno jinak v téchto Emisnich podminkach nebo Mezivétitelské dohodé. Agent pro zajisténi
vykondva pradva a povinnosti obsazené v téchto Emisnich podminkach, Zajistovaci dokumentaci,
Mezivétitelské dohodé, Smlouvé s agentem pro zajisténi a ustanoveni § 20 a nésl. Zakona o dluhopisech, a
to vzdy v souladu a za podminek uvedenych v Mezivétitelské dohodé. V souladu s ustanovenim § 20a odst.
8 Zéakona o dluhopisech se ustanoveni Obc¢anského zakoniku o spravé ciziho majetku na ¢innost Agenta pro
zajisténi neuplatni. Agent pro zajiSténi neni povinen prezkoumavat spravnost jakychkoliv podkladi nebo
jakékoliv vypocty provedené Emitentem dle téchto Emisnich podminek.

V pftipadé, Ze jsou dany divody, pro které muze dojit k ukonceni ¢innosti Agenta pro zajisténi dle Smlouvy
s agentem pro zajisténi nebo jiné divody podle Zakona o dluhopisech, véetn€ § 21 odst. 1 pism. ¢) tohoto
zakona, je Emitent povinen bez zbytecného odkladu svolat Schiizi (jak je definovano nize) v souladu
s clankem 12.1.2, na které bude rozhodnuto o jmenovani nového agenta pro zajisténi (Novy agent pro
zaji§téni). V ptipad¢, ze Emitent Schizi nesvola, je tuto Schlizi povinen bez zbytecného odkladu a na
naklady Emitenta svolat Agent pro zajisténi v souladu s ¢lankem 12.1.1. Pokud neni Schiize svolana ani
Emitentem ani Agentem pro zajisténi, je Schlzi opravnén svolat kazdy Vlastnik dluhopisii v souladu
s ¢lankem 12.1.1.

Prava a povinnosti z Dodatecného zajisténi, ZajiStovaci dokumentace, téchto Emisnich podminek a
Smlouvy s agentem pro zajisténi na zakladé § 20 odst. 6 Zakona o dluhopisech automaticky prejdou na
Nového agenta pro zajisténi, a pokud to Mezivétitelska dohoda umoziuje, piejdou na Nového agenta pro
zajisténi 1 prava a povinnosti z této Mezivétitelské dohody, a to s ti€innosti ke dni, ve kterém bylo pfijato
rozhodnuti Schiize o jmenovani Nového agenta pro zajisténi, ledaze bude v rozhodnuti Schiize stanoveno
pozd¢jsi datum. Postup pfi zmeén€ v osobé Agenta pro zajisténi je blize upraven ve Smlouveé s agentem pro
zajisténi. K pfechodu prav a povinnosti na Nového agenta pro zajisténi v§ak nedojde diive, nez Novy agent
pro zajisténi udeli souhlas se svym jmenovanim do funkce agenta pro zajisténi ve vztahu k DIuhopistim,
pricemz plati, Ze na Nového agenta pro zajiSténi nepiejdou povinnosti Agenta pro zajiSténi vzniklé
porusenim jeho povinnosti jako agenta pro zajisténi ¢i jakékoliv dluhy souvisejici s vykonem funkce
Agenta pro zajisténi, které vznikly nebo maji ptivod v dobé pted ucinnosti jmenovani Nového agenta pro
zajisténi. Jmenovani Nového agenta pro zajiSténi ozndmi Vlastnikim dluhopisi Emitent zpGsobem
uvedenym v ¢lanku 14 téchto Emisnich podminek.

3.7 Jednani agenta pro zajiSténi
(a) Agent pro zajisténi
(1) je povinen, s vyhradou odstavct (d), (e) a (f) nize, vykonat jakékoli pravo ¢i zdrzet se

vykonu jakéhokoli prava, které mu ndlezi jako Agentovi pro zajiSténi, v souladu

40/119



s jakymkoli pokynem schvalenym Schiizi prostou vétSinou hlasd pfitomnych Vlastnikia
dluhopisti (Pokyn schiize); a

(i1) neni odpovédny za zadné jednani (nebo opomenuti), pokud jedna (nebo se zdrzuje jednani)
v souladu s Pokynem schlize nebo Mezivétitelskou dohodou.

(b) Uptesnéni pokynu
Agent pro zajisténi je opravnén zadat

1) svolani Schiize k udéleni Pokynu schiize nebo upiesnéni rozhodnuti ptedchozich Pokynii
schiize, nebo,

(i1) jsou-li splnény zdkonné podminky pro rozhodnuti zaleZitosti, které nebyly zarazeny na
navrhovany program Schize, o udéleni Pokynu schlize nebo uptesnéni Pokynu schiize
ptimo v ramci konani Schtize,

pokud jde o to, zda a jakym zptisobem by mél vykonat kterékoli pravo nebo se zdrzet vykonu kteréhokoli
prava nebo opravnéni a Agent pro zajisténi se mize zdrzet jednani, dokud neobdrzi takovy Pokyn schize
nebo uptesnéni, ledaze by takovy vykon prava nebo opravnéni nebo zdrzeni se takového vykonu nebylo
mozné pro rozpor s podminkami Mezivétitelské dohody nebo pro nedostatek souhlasu s takovym vykonem
¢i zdrzenim se podle podminek Mezivéfitelské dohody. Tim neni dotéeno pravo, nikoliv povinnost, Agenta
pro zajisténi vykonat kterékoliv pravo nebo zdrzet se vykonu kteréhokoliv prava nebo opravnéni v piipadé,
ze by prodleni dle uvazeni Agenta pro zajiSténi mohlo Vlastnikiim dluhopisti zplsobit zdvaznou Gjmu a
takové jednani nebo zdrzeni se neni v rozporu s podminkami Mezivétitelské dohody, respektive Agentovi
pro zajisténi k nému nechybi nezbytny souhlas podle ni.

(o) Zavaznost pokynu
Jakékoli Pokyny schiize budou zavazné pro vSechny Vlastniky dluhopisi.
(d) Odstavec (a)(i) vyse se neuplatni:

(1) stanovi-li tyto Emisni podminky jinak; nebo

(i1) vyzaduji-li tyto Emisni podminky nebo Mezivétitelskd dohoda, aby Agent pro zajisténi
jednal urcitym zptisobem nebo ucinil urcité jednani; nebo

(i)  neni-li to mozné pro rozpor s podminkami Mezivétitelské dohody nebo nedostatek
souhlasu s takovym jednanim podle podminek Mezivétitelské dohody.

(e) Pii vykonu jakéhokoli prava Agenta pro zajisténi podle Zajistovaci dokumentace nebo jakéhokoli
prava s ni souvisejiciho, véetn€é vykonu prav véfitele podle § 20a odst. 5 Zékona o dluhopisech,
kdy:

1) Agent pro zajisténi neobdrzel zadny pokyn tykajici se vykonu tohoto prava;
(i1) vykon tohoto prava podléha odstavci (d) vyse; nebo

(i)  je dle ndzoru Agenta pro zajisténi Pokyn schiize rozporu s pravnimi pfedpisy nebo dobrymi
mravy,

bude Agent pro zajisténi jednat dle svého volného uvazeni s ohledem na zajmy vSech Vlastnikl
dluhopist a s ohledem na zajisténi souladu takového jednani s podminkami Mezivétitelské dohody.
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® Agent pro zajiSténi neni povinen jednat dle Pokynu schiize, pokud mu zaroven neni poskytnuto
dostatecné zajisténi nebo slibeno odskodnéni ze strany Schiize ¢i Emitenta (dle ndzoru Agenta pro
zajisténi v dostatecném rozsahu) pro piipad vzniku jakékoliv majetkové ¢i nemajetkové (jmy.

AniZ jsou dotCena ustanoveni ¢lanku 3.9 ¢i dalsi ustanoveni tohoto ¢lanku 3.7, pii absenci Pokynii schiize
mize Agent pro zajiSténi jednat (nebo se zdrzet jednani), jak povazuje podle svého uvazeni za vhodné,
avSak vzdy v nejleps§im zajmu Vlastnikt dluhopist.

3.8 Uzavi‘'eni mezivéritelské dohody agentem pro zajiSténi

Vlastnici dluhopisti povetuji Agenta pro zajisténi k tomu, aby v ptipadé€ zfizeni Dodate¢ného zajiSténi, a
bude-li to tieba v zajmu Vlastnikd dluhopist, uzaviel Mezivétitelskou dohodu se Zajisténymi vériteli, nebo
jejich zastupci, kterym vzniklo nebo bude mit vzniknout k Predmétu zajisténi zastavni pravo nebo jiné
zajisténi. Agent pro zajisténi v takovém piipad€ uzavie Mezivértitelskou dohodu s odbornou péci a v dobé
vite vyjedna jeji podminky v souladu s mezinadrodnimi standardy a zvyklostmi, které se na obdobné dohody
kladou, tak aby byla chranéna jeho prava a prava Vlastnikd dluhopisii. Bude-li to podle ndzoru Agenta pro
zajisténi nutné k ochrané jeho prav a prav Vlastnikd dluhopisti, miize Agent pro zajisténi svolat na naklady
Emitenta Schiizi podle ¢lanku 12.1.1, na které mize pozadat Vlastniky dluhopisii o souhlas s uzavienim
Mezivértitelské dohody.

Vlastnici dluhopisti berou na védomi, ze cilem uzavieni Mezivéfitelské dohody bude uprava podminek pro
vykon nebo uplatiiovani ptislusnych prav nebo plnéni povinnosti z Dodate¢ného zajisténi nebo Zajistovaci
dokumentace Agentem pro zajisténi a postup Agenta pro zajisténi pii vykonu Dodate¢ného zajisténi a
pouziti jakéhokoli vytézku z Dodatecného zajisténi a tiprava stejnych nebo obdobnych podminek pro vykon
nebo uplatiiovani pfislusnych prav nebo plnéni povinnosti ze zastavniho prava nebo jiného zajiSténi
zavazkli Emitenta nebo jakékoli jeho Dcefiné spolecnosti ze Zajisténého financovani, které ke
stejnému Pfedmétu zajisténi bylo ziizeno, ma byti zfizeno nebo bude mit vzniknout Zajisténému veéfiteli,
Zajisténym veéfitelim ¢i jejich zastupci nebo zastupcim, a Zze na zdklad¢ jejiho uzavieni muze dojit
k stanoveni podminek nebo omezeni prav Agenta pro zajisténi a Vlastnikti dluhopisi z Dodate¢ného
zajisténi vcetné stanoveni podminek nebo omezeni prav na okamzity vykon Dodatecného zajisténi ve
prospéch Zajisténého véfitele, Zajisténych vétitell ¢i jejich zastupce nebo zastupct s tim, ze na zakladé
uzavieni Mezivéftitelské dohody spoleéné se Zajistovaci dokumentaci vSak rovnéz dojde k zajisténi
pohledavek Vlastnikti dluhopisti a Agenta pro zajisténi Dodate¢nym zajisténim.

3.9 Vykon dodate¢ného zajiSténi a dalSi rozhodnuti

V souladu s ustanovenim § 20a odst. 7 Zakona o dluhopisech nebudou Vlastnikiim dluhopisii nalezet zadna
ptima prava vyplyvajici ze Zajistovaci dokumentace a nebudou moci vykonat zZadné samostatné opravnéni,
pravo nebo opravny prostiedek ohledn¢ jakéhokoli Dodate¢ného zajisténi nebo udélit souhlas nebo se vzdat
prava k Dodate¢nému zajisténi nebo jakkoli pfimo vyuzivat jakékoli Dodatecného zajisténi, pokud tato
prava vykonava Agent pro zaji§téni. Zadny z Vlastniki dluhopisii nebude ani opravnén samostatng zédat
Agenta pro zajisténi, aby jakkoli jednal ve vztahu k Dodatecnému zajisténi.

Pied tim, nez Agent pro zajisténi zahdji vykon Dodate¢ného zajisténi, musi svolat na ndklady Emitenta
Schtizi podle ¢lanku 12.1.1 Emisnich podminek. Schiize rozhodne, zda ma Agent pro zajisténi zapocit s
vykonem Dodate¢ného zajisténi nebo uskutecnit jiné kroky ve vztahu k Dodate¢nému zajisténi ¢i postuptim
uvedenym v Mezivétitelské dohod¢ (Rozhodnuti o vykonu), pfi¢emz Agent pro zajisténi neni povinen toto
Rozhodnuti o vykonu splnit, pokud Mezivéfitelska dohoda takové jednani Agenta pro zajisténi neumoziuje
nebo mu prikazuje, aby postupoval jinak ¢i nejednal, anebo Agentovi pro zajiSténi chybi souhlas
vyzadovany dle podminek Mezivéritelské dohody k takovému jedndni. Rozhodnuti o vykonu musi byt
schvaleno prostou vétSinou hlasi pfitomnych Vlastnikti dluhopisit a musi obsahovat zplsob vykonu
Dodatecného zajisténi v souladu se Zajistovaci dokumentaci a ptislusnymi piedpisy. Rozhodnuti o vykonu
je zadvazné pro Agenta pro zajisténi a vSechny Vlastniky dluhopist.
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Agent pro zajiSténi zacne postupovat v souladu s Rozhodnutim o vykonu bez zbytecného odkladu po té, co
mu bylo Rozhodnuti o vykonu doru¢eno. Agent pro zajisténi informuje Vlastniky dluhopisti o stavu vykonu
Dodate¢ného zajisténi uvetejnénim na svych internetovych strankach na adrese ¢i v sekci uvetejnéné na
internetovych strankdch Emitenta zpuisobem uvedenym v ¢lanku 14, které tam budou uvedeny bez
zbyte¢ného odkladu po jmenovani Agenta pro zajisténi a dokumenty tykajici se vykonu Dodatecného
zajisténi budou k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopistt v bézné pracovni dobé v Urcené
provozovné, jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1.

3.10  Poutziti vytéZku

Agent pro zajiSténi pouZzije (a je povinen tak postupovat podle Smlouvy s agentem pro zajiSténi) jakykoli
vytéZzek z Dodatecného zajisténi, ktery obdrzi mj. v souladu s Mezivétitelskou dohodou, nasledujicim
zpusobem:

(a) za prvé, na thradu vSech plateb splatnych Agentovi pro zajisténi v souvislosti s vykonem jeho
funkce (vyjma odmény pro Agenta pro zajiSténi), vCetné jakychkoliv nakladi a vydajii vykonu
Zajisténi, ledaze takové platby byly uhrazeny jinak;

(b) za druhé, na thradu odmény pro Agenta pro zajisténi v maximalni vysi 4,00 % z vytézku realizace
Dodate¢ného zajistént;

(c) za tfeti, na thradu pomérné vyse jakékoliv ¢astky odSkodnéni uhrazené Agentovi pro zajisténi
Vlastniky dluhopisi;
(d) za Ctvrté, na uhradu pomérné vyse jakékoli splatné, avSak neuhrazené jistiny a splatného avsak

neuhrazeného Groku z Dluhopist Vlastnikiim dluhopist; a
(e) za paté, k vraceni jakéhokoli prebytku ptislusnému Poskytovateli zajisténi.

Uhradu jisting a vzniklého uroku z Dluhopisti dle odstavce (d) vyse uhradi Agent pro zajisténi
prostfednictvim Administratora. Agent pro zajiSténi informuje Vlastniky dluhopisti o rozdéleni tohoto
vytézku mezi Vlastniky dluhopist, a to uvefejnénim na svych internetovych strankach na adrese ¢i v sekci
uvefejnéné na internetovych strankdch Emitenta zptisobem uvedenym v ¢lanku 14, které tam budou
uvedeny bez zbytecného odkladu po jmenovani Agenta pro zajiSténi. V piipadé vykonu Dodate¢ného
zajisténi v ramci insolvencniho fizeni Emitenta budou pravidla pro rozdéleni vytézku ze zpenézeni
Dodate¢ného zajisténi upravena v souladu se zakonnymi podminkami.

4. Povinnosti emitenta

4.1 Povinnost neziidit zajiSténi

Emitent je povinen do doby uplného splaceni v§ech svych dluhii z Dluhopisti neziidit ani neumoznit ziizeni
zadného Zajisténi své Zadluzenosti, které by zcela nebo z¢asti omezilo jeho prava k jeho sou¢asnému nebo
budoucimu majetku nebo piijmim, pokud nejpozdé€ji soucasné se ziizenim takového Zajisténi nezajisti, aby
(1) byly jeho dluhy z Dluhopist zajistény rovnocenné dle aplikovatelného prava ptislusné jurisdikce s takto
zajistovanou Zadluzenosti nebo zajistény jinym zptisobem schvalenym usnesenim Schtize nebo (ii) ziizeni
takového Zajisténi bylo schvaleno usnesenim Schiize prijatym Kvalifikovanou vétSinou v souladu
s clankem 12.

Ustanoveni ptfedchoziho odstavce se nevztahuje na jakékoli Zajisténi (soucasné nebo budouci), pokud v
dobé jeho zfizeni nebo bezprostiedné pied ziizenim Zajisténi neexistuje Piipad poruseni a Pfipad poruSeni

nenastane a ani nebude hrozit v disledku zfizeni takového Zajisténi, a pokud se jedna o Zajisténi:

(a) existujici k Datu emise;
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(b) k akciim, podilim nebo obdobnym pifimym nebo nepfimym kapitdlovym podilim ¢i ucastem
v Emitentovi nebo jakékoliv jeho Dcefiné spolecnosti, pokud se Zajisténi vztahuje k tivérovému
financovani poskytovaného Emitentovi za ucelem nabyti pfimych nebo nepfimych kapitdlovych
ucasti na spolecnostech nebo jinych pravnickych osobach, a to vcetné refinancovani a predcasného
nebo fadného splaceni dluhi z takového uvérového financovani;

(o) vaznouci nebo vznikajici na majetku Emitenta v souvislosti suzavienim smluvnich nebo
obdobnych ujednani Emitentem nebo jeho Dcefinou spolec¢nosti za ucelem refinancovani a
predcasného nebo fadného splaceni dluhii z Dluhopist;

(d) vznikajici ze zédkona nebo vzniklé na zéklad¢é soudniho, rozhodc¢iho, nebo spravniho rozhodnuti,
pokud Emitent v soudnim ¢i spravnim fizenim vedoucim k vydéani piislusného soudniho nebo
spravniho rozhodnuti vystupoval aktivné a v dobré vite chranil své zajmy; nebo

(e) k pohledavkam z bankovnich G¢ti Emitenta, pokud se Zajisténi vztahuje k ivérovému financovani
poskytovaného Emitentovi za Ucelem nabyti pfimych nebo neptimych kapitalovych ucasti na
spole¢nostech nebo jinych pravnickych osobach.

4.2 Povinnost udrzovat pomér Cisté zadluZenosti

Emitent se zavazuje, Ze do doby splaceni v§ech vydanych Dluhopisti a zdvazki z nich plynoucich ukazatel
Pomeéru cisté zadluzenosti nedosahne ani nepiekroci Povolenou hodnotu.

Emitent je povinen neprodlené poté, co se o tom dozveédél, oznamit skutecnost, ze Pomér Cisté zadluZenosti
dosahnul nebo piekrocil Povolenou hodnotu, Administratorovi a Agentovi pro zajisténi, pokud doslo
k poskytnuti Dodate¢ného zajisténi, a Vlastnikim dluhopisti. Do 20 Pracovnich dnt poté, co Emitent tuto
skutecnost fadné oznamil podle predchozi véty, muze Ultimatni ovladajici osoba nebo jakakoliv jeji
Dcefind spolecnost, uskutecnit nebo zajistit uskute¢néni napravy Poméru Cisté zadluzenosti navySenim
zakladniho kapitdlu Emitenta, poskytnutim piispévku mimo zakladni kapitdl Emitenta, poskytnutim
podtizeného dluhu ve vztahu k DIluhopistiim nebo jinou formou (Ndprava). Po kazdé Naprave je Emitent
povinen bez zbytecného odkladu, a nejpozdeji do 25 Pracovnich dnil ode dne, kdy se o poruseni dozvédel a
oznamil ho Administratorovi a Agentovi pro zajisténi, pokud doSlo k poskytnuti Dodatecného zajisténi,
prokazat snizeni Poméru cisté zadluzenosti pod Povolenou hodnotu Administratorovi, Agentovi pro
zajisténi, pokud doslo k poskytnuti Dodatecného zajisténi, a uvetejnit ji zplisobem uvedenym v ¢lanku 14,
spolu s potvrzenim vydanym osobami opravnénymi jednat za Emitenta, Ze Pomér Cisté zadluzenosti po
poskytnuti Napravy nedosahl Povolené hodnoty a ani ji nepiekonal, pficemz Emitent v potvrzeni pii
stanoveni Poméru Cisté zadluZzenosti zohledni Napravu tak, ze ziskané pen¢zni prostiedky pficte
k ptislusSnym Gcetnim tdajim.

4.3 ZadluZenost

Emitent se zavazuje a zajisti, ze do doby Uplného splaceni vSech svych dluhii z Dluhopisi nedojde ke
vzniku nebo zvyseni jeho Zadluzenosti, ledaze:

(a) Zadluzenost vznikne za podminek obvyklych v obchodnim styku odpovidajicim transakci tohoto
typu;
(b) Pomér cisté zadluzenosti za Rozhodné obdobi, které bezprostfedné¢ predchazi datu, kdy tato

dodatecna Zadluzenost vznikla, po zohlednéni ZadluZenosti na pro forma bazi, nedosdhne ani
nepiekro¢i Povolenou hodnotu; a

(c) v disledku této ZadluZzenosti nenastane a nemiiZe nastat zadny Ptipad porusSeni.
Omezeni uvedené v tomto ¢lanku 4.3 se nevztahuje na jakoukoli (i) Zadluzenost vzniklou ze zdkona nebo

na zaklad¢ soudniho nebo spravniho rozhodnuti proti Emitentovi, pokud Emitent v soudnim ¢i spravnim
fizenim vedoucim k vydani ptislusného soudniho nebo spravniho rozhodnuti vystupoval aktivné a v dobré
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vite chranil své z4jmy, (ii) Zadluzenost, pii jejimz vzniku dojde k refinancovani a predcasnému nebo
fadnému splaceni dluhd z Dluhopistt Emitentem a (iii) Zadluzenost Emitenta ve formé podiizeného uvéru
nebo podiizené zapljcky pfijaté od jakékoli Dcefiné spolecnosti Ultimatni ovladajici osoby nebo od
Ultimatni ovladajici osoby.

4.4 Povinnost zridit dodatecné zajiSténi

Emitent se zavazuje zfidit a pfipadné se zavazuje, Ze zajisti, aby jeho pfislusnd Dcefind spolecnost nebo
spolecnost pifimo nebo nepiimo vlastnici Akcie zfidila, Dodatecné zajisténi ve prospéch Vlastnikl
dluhopisti a Agenta pro zajiSténi, které musi byt rovnocenné (pari pasu) se zajisténim, které ma byt
poskytnuto Zajisténym véfitelim na zdkladé Zajisténého financovani, a to stejnym nebo obdobnym
zpusobem, je-li to mozné, ke stejnému Piedmeétu zajisténi (jak je definovan v ¢lanku 3.5 pism. (d)), pficemz
se bude piedev§im jednat o zfizeni zastavniho prava k Akciim v objemu 75% podilu na zakladnim kapitalu
Emitenta, pokud nebude zajisténi Zajisténého financovani poskytnuto v jiném rozsahu, a vznikne nejpozdgji
spole¢né s poskytnutim zajisténi Zajisténym véfitelim, pokud doslo ke vzniku Zajisténého financovani
k Datu emise nebo pozd¢ji do uUplného splaceni zavazkli z Dluhopist. Emitent je povinen pisemné
informovat Administratora a oznamit Vlastnikim dluhopisti zpisobem uvedenym v ¢lanku 14 skutecnost,
ze mu vznikla nebo vznikne povinnost ziidit nebo zajistit ziizeni Dodate¢ného zajisténi v souladu s timto
¢lankem 4.4 a ¢lankem 3.3 a nasl., neprodlené poté, co se Emitent o vzniku této povinnosti dozvedel.

4.5 Povinnost poskytnuti ruceni, finan¢ni zaruky nebo obdobného zajiSténi

Pokud Emitent nebo néktera Dcefina spolecnost poskytne ruCeni, vyda finan¢ni zaruku nebo jinym
obdobnym zplisobem zajisti zavazky nebo naroky vyplyvajici ze Zajisténého financovani nebo v souvislosti
se Zajisténym financovanim, Emitent se zavazuje zajistit a zavazuje se, Ze zajisti, aby jeho pfislusna
Dceftiind spolecnost zajistila rovnocenné (pari pasu) a stejnym nebo obdobnym zptisobem rovnéz zdvazky a
naroky vyplyvajici z Dluhopisti nebo v souvislosti s nimi.

Pokud Emitent poskytne ruceni, vyda finan¢ni zaruku nebo jinym obdobnym zplisobem zajisti zavazky
nebo naroky v souhrnné vysi alesponn 200.000.000 eur vyplyvajici z jedné nebo vice emisi dluhovych
cennych papirtt Dcefiné spolecnosti nebo v souvislosti s nimi, které jsou zajistény zastavnim pravem nebo
jinym zavazkovym ¢i vécnépravnim zajisténim, Emitent se zavazuje zajistit a zavazuje se, ze zajisti, aby
jeho prislusna Dcefina spolecnost zajistila rovnocenné (pari pasu) a stejnym nebo obdobnym zplisobem
rovnéz zavazky a naroky vyplyvajici z Dluhopist nebo v souvislosti s nimi.

Emitent je povinen pisemné informovat Administraitora a oznamit Vlastnikim dluhopisi zpiisobem
uvedenym v ¢lanku 14 skutecnost, Ze mu vznikla nebo vznikne povinnost poskytnout ruceni, vydat finan¢ni
zaruku nebo jinym stejnym nebo obdobnym zplsobem zajistit, nebo Ze mu vznikla nebo vznikne povinnost
zajistit, aby jeho pfislusna Dcefind spolecnost zajistila rovnocenné (pari pasu) a stejnym nebo obdobnym
zpisobem, zavazky a naroky vyplyvajici z Dluhopisii nebo v souvislosti s nimi v souladu s timto ¢lankem
4.5, neprodlené poté, co se Emitent o vzniku této povinnosti dozvedel.

4.6 Transakce s propojenymi osobami

Emitent do doby uplného splaceni vSech svych dluhG z Dluhopisti neuzavie smlouvu ani neprovede
transakci s jakoukoli jeho Dcefinou spolecnosti, s jakoukoliv Dcefinou spole¢nosti Ultimatni ovladajici
osoby nebo s Ultimatni ovladajici osobou jinak nez za podminek obvyklych v obchodnim styku.

4.7 Nakladani s majetkem

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze on ani jeho Dcefina spolecnost do doby uplného splaceni vSech svych
dluhti z Dluhopisti neproda, nevlozi do zékladniho nebo jiného kapitalu jiné spolecnosti, nepronajme,

nepievede, nepropachtuje, neda do najmu, ani jinak nezcizi, at’ uz v ramci jedné nebo nékolika transakci
svilj majetek (Nakladani), pficemz souvisejici Nakladani, zejména pokud se uskutectiuji v ramci jedné
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transakce, se pro ucely nize uvedeného limitu pocitaji jako jedno Nakladani. Vyse uvedena omezeni se
netykaji Nakladani mezi Emitentem a Dcefinymi spolecnosti nebo mezi Dcefinymi spolecnostmi navzajem.

Emitent, nebo jeho Dcefind spolecnost, miize uskutecnit Nakladani, pokud (i) tato transakce bude
provedena za podminek obvyklych v obchodnim styku, (ii) transakce je vyplacena v penézich nebo, neni-li
transakce pln¢ vyplacena v penézich a dosahne-li celkova hodnota takové transakce alespoii 40 mil. eur,
Emitent nejpozdéji do 30 Pracovnich dni ode dne, kdy uskutecni Nakladéani, uverejni a zpiistupni
Vlastnikiim dluhopisti zptisobem uvedenym v ¢lanku 14 posudek vypracovany Zvolenym auditorem nebo
nezavislym znalcem urcujici hodnotu pInéni a protiplnéni v ramci takové transakce spolu s potvrzenim, ze
tato transakce byla provedena za podminek obvyklych v obchodnim styku, (iii) Pomér Cisté zadluzenosti
neptfesahne Povolenou hodnotu v disledku této transakce a (iv) v disledku tohoto Nakladani nenastane
zadny Ptipad poruseni, ani zddny Pfipad poruseni nebude hrozit ¢i trvat.

Pokud celkova hodnota jednoho Naklddani dosahne alespon 40 mil. eur, je Emitent povinen oznamit to do
10 Pracovnich dnli Administratorovi a uvefejnit oznameni dle ¢lanku 14 Emisnich podminek, spolu s
potvrzenim vydanym osobami opravnénymi jednat za Emitenta, ze v disledku Nakladani Pomér Cisté
zadluzenosti nedosahl Povolené hodnoty a ani ji nepiekonal. Pro zplisob zpracovani a vydani potvrzeni, ze
nedoslo k poruseni tohoto zavazku, se pouZije ¢lanek 4.8 obdobné.

4.8 Omezeni vyplat

Emitent do doby uplného splaceni vSech svych dluht z Dluhopist neprovede pfimo ¢i nepiimo zadnou
platbu na thradu podtizenych dluhti (véetn€ platby tirokll) ve prospéch ptimych nebo neptimych akcionara
(Akcionafi), nenavrhne usneseni o vyplaté ani nerozdéli nebo nevyplati jakoukoli dividendu, jiny podil na
zisku, podil na zdkladnim nebo vlastnim kapitalu, jinou platbu v souvislosti se svym kapitalem, trok
z nevyplacené dividendy, jinou vyplatu nebo obdobnou castku (napt. zdlohu na dividendu ¢i urok
z nevyplacenych dividend) ani neposkytne uvér, zapijcku, zajisténi (zavazkové ¢i vécnépravni) ¢i utvrzeni
nebo nesplati dluh (Vyplata) ve prospéch Akcionaii nebo jinych Dcefinych spolecnosti Ultimatni
ovladajici osoby, pokud:

(a) by v dusledku takové Vyplaty, Pomér Cisté zadluzenosti presahnul hodnotu 4,2; nebo

(b) v dobé¢ takové Vyplaty nebo bezprostiedné pred takovou Vyplatou existuje Pfipad poruseni nebo by
Piipad poruseni nastal nebo by hrozil v disledku takové Vyplaty.

Pro ucely urceni toho, zda v disledku Vyplaty nebyl porusen zavazek uvedeny v pismenu (a) vyse, je
Emitent povinen provést vypocet Poméru Cisté zadluZenosti na zakladé své posledni ovétené ticetni zaveérky
nebo posledni neauditované ucetni zaveérky, které jsou k dispozici k datu Vyplaty se zohlednénim
jakychkoliv Vyplat probéhlych od data takové ucetni zavérky na pro forma bazi, pticemz piislusnou
Vyplatu bude moci provést pouze tehdy, pokud Emitent nejpozdéji ke dni takové Vyplaty uvefejnéni a
Administratorovi zpfistupni pfislusné ucetni vykazy spolu s potvrzenim prokazujicim, Ze Vyplata
neporusuje Pomér Cisté zadluzenosti (Ad hoc potvrzeni). Ad hoc potvrzeni je Emitent povinen poskytnout
Administratorovi, a Agentovi pro zajisténi, pokud doslo k poskytnuti Dodatecného zajisténi v disledku
povinnosti Emitenta uvedené v ¢lanku 4.4, do 10 Pracovnich dnti ode dne, kdy se Emitent rozhodl provést
zamySlenou Vyplatu, avSak vzdy diive nez dojde k jejimu uskuteénéni a ve stejné lhaté ji uvefejnit
zpusobem uvedenym v ¢lanku 14.

4.9 Informacéni povinnosti
Emitent bude dale pisemné informovat Administratora a ozndmi Vlastnikiim dluhopist (i) jakykoliv Piipad
poruseni a (ii)) Zménu ovladani (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 6.5) nejpozdéji do péti Pracovnich

dni ode dne, kdy se o této skutecnosti dozveédél nebo se o ni pifi vynalozeni fadné péce dozveédét mél a mohl.

Emitent uvefejni a zpiistupni Vlastniktim dluhopisi zpisobem uvedenym v ¢lanku 14 a v niZze uvedenych
Ihtitach ¢i terminech nasledujici dokumenty a informace v anglickém nebo ¢eském jazyce:
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(a) vyrocni zpravy a roCni ovétené konsolidované ucetni zavérky Emitenta pfipravené v souladu s
IFRS a ovétené Zvolenym auditorem do 30. dubna kazdého roku, pocinaje vyro¢ni zpravou a ucetni
zaveérkou vyhotovenou k poslednimu dni ucetniho obdobi konciciho 31. prosince 2019;

(b) pololetni zpravy a pololetni neauditované konsolidované ucetni zavérky Emitenta pfipravené
alespon v souladu s TAS 34 nebo jinak v souladu s IFRS k 30. ¢ervnu kazdého roku, pocinaje
pololetni zpravou a pololetni neauditovanou konsolidovanou ucetni zavérkou vyhotovenou za
pololeti koncici 30. Cervna 2019 a konce pololetni zpravou a pololetni neauditovanou
konsolidovanou ucetni zavérkou vyhotovenou za pololeti koncici 30. ¢ervna 2023 (a to véetné této
pololetni zpravy a ucetni zavérky), a to nejpozdéji do 30. zaii daného roku; a

(o) informaci o hodnotach Poméru Cisté zadluZenosti Emitenta a vyplyvajicich z ovétené rocni zaveérky
Emitenta pfipravené v souladu s IFRS a ovéfené Zvolenym auditorem, a spolu s tim potvrzeni
Zvoleného auditora o tom, zda hodnota Pomeéru cCisté zadluzenosti piekracuje ¢i nepiekracuje
k poslednimu dni ucetniho obdobi Povolenou hodnotu spolu se stejnym prohlasenim od osob
opravnénych jednat za Emitenta, a to nejpozdéji do 30. dubna nasledujiciho roku; a

(d) informaci spolu s vyjadfenim osob opravnénych jednat za Emitenta o hodnotach Poméru Cisté
zadluzenosti vyplyvajicich z pololetni neauditované ucetni zavérky Emitenta piipravené alespon v
souladu s IAS 34 nebo jinak v souladu s IFRS, pocinaje pololetni neauditovanou konsolidovanou
ucetni zaveérkou vyhotovenou za pololeti koncici 30. ¢ervna 2019 a konce pololetni neauditovanou
konsolidovanou tcetni zavérkou vyhotovenou za pololeti koncici 30. ¢ervna 2023 (a to véetné této
ucetni zavérky), a spolu s tim potvrzeni osob opravnénych jednat za Emitenta o tom zda, hodnota
Pomeéru ¢isté zadluzenosti (véetn€ dostatecné podrobnych vypocti plnéni téchto hodnot) piekracuje
¢i neptekracuje Povolenou hodnotu, k 30. ¢ervnu daného roku, a spolu se stejnym prohlaSenim od
osob opravnénych jednat za Emitenta, a to nejpozdéji do 15. fijna daného roku,

pricemz, pokud dojde k poskytnuti Dodatecného zajisténi, tak informace uvedené v pismenech (c) a (d)
doruci v uvedenych lhiitdch i Agentovi pro zajisténi.

4.10  Definice

Nize uvedené pojmy maji nésledujici vyznam (pokud neni n€jaky vyraz pouzity v tomto ¢lanku definovan,
ma vyznam mu piifazeny v IFRS):

Cista zadluZenost znamena ve vztahu k Clenovi Skupiny SAZKA Group jeho ZadluZenost po odedteni
celkové vyse penéz a Penéznich ekvivalentti a kratkodobych finan¢nich aktiv ptislusného Clena Skupiny
SAZKA Group pfi vylouceni vnitropodnikovych vztahli za podminek uvedenych bezprostiedné nize.

Pro ugely stanoveni Cisté zadluZenosti jsou vnitropodnikové vztahy mezi Dcefinymi spole¢nostmi
vylou¢eny dle pravidel IFRS konsolidace. Vnitropodnikové vztahy mezi Cleny Skupiny SAZKA Group
Gi¢tovanymi ekvivalenéni metodou nebo mezi takovym Clenem Skupiny SAZKA Group a Dcefinou
spole¢nosti vylouceny nejsou.

Clen Skupiny SAZKA Group znamena Emitenta, Dcefinou spolenost nebo spolenost, kterd je
v konsolidovanych t&etnich vykazech Emitenta u¢tovana ekvivalenéni metodou. Uéetni (finanéni) udaje
vychazeji zucetnich podkladi pro sestaveni konsolidace Emitenta u Dcefinych spole¢nosti, nebo
z individualnich ucetnich vykazl spolecnosti tictovanych ekvivalenéni metodou, pficemz pokud existuje
subkonsolidacni celek ve Skupiné SAZKA Group pod Emitentem, Ize vyuzit konsolidovanych ucetnich
vykazii na urovni této subkonsolidace namisto pouziti individudlnich tUcetnich vykazii v dané
subkonsolidaci. K Datu emise Emitent vyuziva subskonsolidace ve vztahu ke spole¢nostem vlastnénych
spolecnosti Hellenic Football Prognostic Organisation S.A. a CASINOS AUSTRIA AG.

IFRS znamena Mezinarodni standardy finan¢niho vykaznictvi (vyklad IFRS a IFRIC) v platném znéni
pfijatém pravnimi pfedpisy Evropské unie, které jsou konzistentn€ uplatiiovany.
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PenéZni ekvivalenty a kratkodoba finanéni aktiva znamena:

(a) pfimé obligace (nebo certifikaty predstavujici podil na takovych obligacich) vydané nebo
bezpodmine¢né zarucené vladou ¢lenského statu Evropské unie pied rozsifenim uskute¢nénym v roce
2004, Spojenych statt americkych, Ceské republiky, Slovenské republiky nebo Svycarska (a to vzdy
véetn€ kazdé agentury nebo podiizené vladni organizace), jejichz splaceni je podporovano v plné vite
a davere prislusného statu, a které nejsou predcasné splatitelné nebo odkupitelné podle vybéru dané
osoby;

(b) bankovni vklady ptes noc (overnight), terminované vkladové Ucty, depozitni certifikaty, bankovni
akceptace a vklady na penéznim trhu s dohodnutou splatnosti (a podobné nastroje) do 12 mésicii ode
dne jejich nabyti;

(c) obligace se zpétnym odkupem na dobu maximalné¢ 30 dnl pro konkrétni druhy podkladovych
cennych papirti specifikovanych v pismenech (a) a (b) vySe, které byly dohodnuty s jakoukoli
finan¢ni instituci pii splnéni predpokladi stanovenych v body (b) vyse;

(d) komerc¢ni cenny papir, jemuz byl udélen jeden ze dvou nejvysSich ratingti agentur Moody’s nebo
S&P, se splatnosti vzdy do jednoho roku ode dne jeho nabyti;

(e) fondy penézniho trhu piedstavujici alespon 95 % aktiv zahrnutych do piislusnych druhd vyse
uvedenych Penéznich ekvivalentd a kratkodobych finan¢nich aktiv; a

()  kratkodobych financnich aktiv v podobé (i) pené¢znich prostfedkli uloZzenych na uctech, které slouzi
jako garance za udé&lené licence Clenti Skupiny SAZKA Group do celkové agregované vyse
3.000.000 eur, anebo (ii) penéznich prostfedkli ulozenych na uctech urcenych k platbé dluhové
sluzby ve prospéch bank, pokud nedoslo k zadani pozadavku na inkasovani téchto penéznich
prostiedki opravnénym piijemcem odlinym od Clena Skupiny SAZKA Group.

Pomér cisté zadluZenosti znamena, k rozhodnému datu, pomér Pro-rata Cisté zadluzenosti vici Pro-rata
upravené¢ EBITDA za posledni ukoncené Rozhodné obdobi, za které jsou k dispozici Ucetni zavérky
bezprostiedné pied rozhodnym datem, a v ptipade, ze je Pomér Cisté zadluzenosti urcovan k jinému datu
nez k 30. ¢ervnu nebo 31. prosinci, pouzije se k jeho urCeni (a) Pro-rata Cista zadluZenost stanovena ke dni,
ktery nesmi piedchdzet rozhodné datum o vice nez 60 dni, a kterd se pro Ucely ¢lanku 4.4 dale upravi o
ptislusnou hodnotu Néapravy, a (b) Pro-rata upravena EBITDA stanovena za posledni ukon¢ené Rozhodné
obdobi, které bezprosttedné predchazi rozhodné datum a za které jsou k dispozici ti€etni zavérky, pricemz
pokud jsou tyto ucetni zaverky zpracovany k datu, které predchézi rozhodny den o vice nez Sest mésic,
musi Pro-rata upravend EBITDA obsahovat i dal$i Uplné fiskalni ctvrtleti bez ohledu na to, zda dany
subjekt zpracovava ¢i nezpracovava ctvrtletni ucetni zavérky, ptri¢emz v piipad€ spolecnosti CASINOS
AUSTRIA AG, ktera nezpracovava, a dokud nezpracovava, ¢tvrtletni Gcetni zavérky, pouziji se posledni
ucetni zaverky, které jsou k dispozici a nejsou star$i nez 16 mésicti. Pro vylouceni pochybnosti, pokud pti
vypoctu Poméru Cisté zadluzenosti budou v ukazateli Pro-rata upravena EBITDA zohlednéné transakce
s predb&znym (pro forma) uCinkem, Zadluzenost tykajici se téchto transakci musi byt také zohlednéna
v ukazateli Pro-rata Cisté zadluZenosti.

Povolena hodnota znamena:

(a) k datu, které predchazi datum 31. prosince 2020, 4,75; a

(b) k datu, které pfipadne na 31. prosince 2020 nebo pozd¢jsi datum, 4,5.

Pro-rata &ista zadluZenost znamena soudet pro-rata Cistych zadluzenosti vech Clenti Skupiny SAZKA
Group, pricemz pro ucel vypoctu pro-rata Cisté zadluZenosti je Cista zadluzenost jednotlivého Clena
Skupiny SAZKA Group nasobena procentem odpovidajicim velikosti piimé nebo neptimé kapitalové icasti

Emitenta na tomto Clenu Skupiny SAZKA Group a ve vztahu k Emitentovi ve vysi 100 %. Ukazatel Pro-
rata Cisté zadluzenosti je zahrnut do vypoctu Pomeéru Cisté zadluzenosti.
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Pro-rata upravena EBITDA znamena souéet pro-rata Upravenych EBITDA Clend Skupiny SAZKA
Group, pfi¢emz pro G&el vypoétu pro-rata upravené EBITDA je Upravend EBITDA jednotlivého Clena
Skupiny SAZKA Group nasobena procentem odpovidajicim velikosti piimé nebo neptimé kapitalové ticasti
Emitenta na tomto Clenu Skupiny SAZKA Group.

Pricemz pokud dojde k realizaci jakékoliv akvizice, divestice, zvySeni ¢i snizeni podilli na zakladnim
kapitalu &i obdobné udalosti na Clenu Skupiny SAZKA Group, ze strany Emitenta nebo jiné spole¢nosti,
v niz ma Emitent pfimou nebo nepiimou kapitdlovou tcast, kterd se udala po prvnim dnu Rozhodného
obdobi, budou mit pro ucely vypoctu Upravené EBITDA piedbézny (pro forma) ucinek stanoveny v dobré
vite Gcetnim pracovnikem Emitenta, jako se tato udalost uskutecnila v prvni den Rozhodného obdobi
(pticemz, pokud by melo dojit k zapocteni jakékoliv polozky do vice Upravenych EBITDA pouzitych pro
ucely vypoctu Pro-rata upravené EBITDA, tato polozka bude zapoctena pouze jednou). Pfi stanoveni
Upravené EBITDA Clena Skupiny SAZKA Group pro ucely vypoétu Upravené EBITDA mohou byt
pouzity ucetni vykazy dostupné za posledni Rozhodné obdobi koncici 31. prosince, pokud pro daného
Clena Skupiny SAZKA Group Emitent nema k dispozici posledni pololetni uéetni vykazy.

Rozhodné obdobi znamend kazdé obdobi 12 mésict, které konci 30. cervna a 31. prosince, piicemz prvni
Rozhodné obdobi konci 30. ¢ervna 2019.

Skupina SAZKA Group znamena Emitenta, jakoukoli jeho Dcefinou spolec¢nost a spolecnost, kterd je
v konsolidovanych ucetnich vykazech Emitenta Gctovana ekvivalen¢ni metodou.

Upravena EBITDA je finanénim ukazatelem rentability Clena Skupiny SAZKA Group, ktery ukazuje
provozni vykonnost, kdyz v sobé& nezahrnuje vliv finan¢nich nakladt a vynost, dani, odpisti a amortizace.
Upravend EBITDA pfislusného Clena Skupiny SAZKA Group za Rozhodné obdobi je vypoctend jako:

(a) vysledek hospodareni z provozni ¢innosti;

(b) zvyseny o odpisy dlouhodobého hmotného a amortizaci nehmotného majetku;

(c) zvySeny nebo sniZzeny o Zvlastni polozky; a

(d) zvySeny o dividendu piijatou v pfipad¢ investic Uctovanych jako ostatni dlouhodobé investice a
nejedna se o zisk z piecenéni investic.

Pokud by doslo ke zméné v tiCetnim vykaznictvi ptislusné osoby, kterd by méla dopad na stanoveni
Upravené EBITDA, budou nové polozky vykladany dle smyslu polozek, které se pouzivaji ke stanoveni
Upravené EBITDA k Datu emise.

ZadluZenost znamena jakoukoli nize uvedenou zadluzenost Clena Skupiny SAZKA Group, ktera bude,
s vyjimkou zadluzenosti popsané v odstavcich (g) a (h) nize, povaZovana za dluh evidovany v rozvaze
podle IFRS ptisluiného Clena Skupiny SAZKA Group (pokud bude uréita zadluzenost vykazovat znaky
vice kategorii Zadluzenosti, bude zapocitana pouze jednou):

(a) zapujcené penézni prostredky, s vyjimkou akcionatskych ptjcek podtizenych Emisi;
(b) uveér na nakup dluhopist (note purchase facility) nebo emise dluhopist (véetné Dluhopist), dluzni
upisy (debentures), akcie slouzici jako zajisténi dluhu tfeti osoby (loan stock) nebo jakykoli jiny

podobny nastroj;

(c) akcie s pfednostnim pravem na vyplatu podilu na vlastnich zdrojich nebo na likvida¢nim zustatku
spole¢nosti (redeemable preference shares);

(d) faktoring nebo jiné uplatné postoupeni pohledavek, u n¢hoz muize dojit k zpétnému postoupeni
pohledavek na postupitele nebo postihu v rozsahu potencialni Uplaty nebo penézité nahrady za
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zpétné postoupeni nebo postih (s vyjimkou pohledavek prodanych bez regresu (postihu) pii splnéni
pozadavkil na vyfazeni z rozvahy (oductovani) podle IFRS);

(e) pofizovaci cenu majetku v rozsahu, v jakém je placena po jeho dodani ve lhité delsi nez 90 dnd,
pokud je odloZeni splatnosti ujedndno primarné jako metoda ziskani financovani ¢i financovani
pofizeni predmétného majetku, piicemz se nejednd o financovani formou leasingu ve smyslu
definic IFRS;

i) jakoukoli derivatovou transakci uzavienou v souvislosti s ochranou proti vykyviim sazby nebo ceny
(pficemz pro ucely vypoctu vySe Zadluzenosti se pouzije aktudlni trzn€¢ precen¢na hodnota
derivatové transakce);

(2) jakékoli ndhradni plnéni tieti osob& (counter-indemnity obligation), ktera splnila dluh dluZznika
(v€etné regresniho naroku) z ditvodu ruceni, slibu odskodnéni (indemnity), zaruky (bond), stand-by
akreditivu, dokumentarniho akreditivu nebo jiného nastroje vydaného bankou nebo financni
instituci (s vyjimkou dodavatelského uveéru v souvislosti s béznou obchodni ¢innosti piislusné
osoby); nebo

(h) jinou transakci (vCetné kontraktl na forwardovy nakup nebo prodej), kterd ma obchodni ucinek
zapujcky nebo uveru,

pticemz pro vylouceni pochybnosti se jakykoli dluh podiizeny dle § 172 zakona ¢. 182/2006 Sb., o Gpadku
a zpusobech jeho feseni (insolvencni zakon), ve znéni pozdg€jsich predpist, nebo dluh smluvné podtizeny
zavazklim z Dluhopisii nepocita do vypoctu Zadluzenosti.

Pro ucely vypoctu Poméru Cisté zadluzenosti pojem Zadluzenost nebude zahrnovat polozku popsanou
v odstavci (f).

Zajisténi znamena jakékoli zastavni pravo, zajiStovaci prevod prava, zadrzovaci pravo, nebo jakoukoli
jinou formu vécné-pravniho zajisténi, vcetné (nikoli vSak vylucn€) jakéhokoli obdobného institutu podle
prava jakékoli jurisdikce.

Zv1astni polozky znamena jakékoliv jednordzové polozky v Castce vyssi nez 2 000 000 eur, nebo
ekvivalentu této ¢astky v jakékoliv jiné méné, neobvyklé nebo neopakovatelné povahy predstavujici zisky
nebo ztraty zapoctené do provozniho zisku.

Zvoleny auditor znamena renomovanou auditorskou spole¢nost poskytujici sluzby auditora v souladu
s pravem relevantni jurisdikce.

Ve vztahu k vypoctu veskerych ukazateli uvedenych v tomto ¢lanku 4.10 plati, ze pokud bude urcita
hodnota vykazovat znaky vice kategorii hodnot pro vypocet daného koeficientu ukazatele, bude zapocitana
pouze jednou.

Zavazuje-li se Emitent v Emisnich podminkach zajistit, aby tfeti osoba splnila n€jakou povinnost, zavazuje
se tim Emitent ve smyslu ustanoveni § 1769, véta druha Obcanského zakoniku, tzn., Ze nahradi Skodu,
kterou Vlastnici dluhopist utrpi, pokud tfeti osoba povinnost nesplni. Pro odstranéni pochybnosti se prvni
véta ustanoveni § 1769 Obcanského zakoniku v tomto pfipadé nepouZije.

5. Vynos
5.1 Zpisob uroceni, vynosové obdobi

Dluhopisy jsou tiro¢eny pevnou trokovou sazbou ve vysi 5,20 % p.a. (Urokova sazba). Urokové vynosy
budou nartstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového
Vynosového obdobi jesté zahrnuje. Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi pololetné
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zpétn€, vzdy k 23. bfeznu a 23. zafi kazdého roku (Den vyplaty urokii), a to v souladu s ¢lankem 7
a Smlouvou s administratorem. Prvni platba urokovych vynost bude provedena k 23. bfeznu 2020.

5.2 Konec uroceni

Dluhopisy prestanou byt uro¢eny Dnem kone¢né splatnosti dluhopisi nebo Dnem pied¢asné splatnosti
dluhopist, ledaze by po splnéni vsech podminek a nalezitosti splaceni dluzné castky bylo Emitentem
neopravnén¢ zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém piipadé bude nadale nabihat urok pii urokové sazbé
stanovené podle ¢lanku 5.1 az do (i) dne, kdy Vlastnikiim dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu dni
v souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator ozndmi Vlastnikim
dluhopisti, zZe obdrzel veskeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo
k dals$imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vySe uvedenych
skutecnosti nastane diive.

5.3 Konvence pro vypocet tiroku

Pro ticely vypoctu trokového vynosu piislusejiciho k Dluhopisiim za obdobi kratsi jednoho roku se pouzije
urokové konvence pro vypocet uroku ,,BCK standard 30E/360" (tzn., Ze pro ucely vypoctu turokového
vynosu se ma za to, ze jeden rok obsahuje 360 dnti rozdélenych do 12 mésicti po 30 kalendéarnich dnech,
pricemz v piipadé neuplného mésice se bude vychazet z poctu skute¢né uplynulych dni).

5.4 Stanoveni urokového vynosu

Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho bé&zného roku
se stanovi jako nasobek nesplacené jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, pfislusné trokové sazby
(vyjadiené desetinnym ¢islem) a pfislusného zlomku dni vypocteného podle konvence pro vypocet Groku
uvedené v ¢lanku 5.3. Celkova castka trokového vynosu a jakakoliv dal$i castka splatna dle téchto
Emisnich podminek piislusejici k jednomu Dluhopisu vypoctenda podle tohoto ¢lanku 5.4 bude
Administratorem zaokrouhlena na zaklad¢ matematickych pravidel na dvé desetinnd mista a ozndmena bez
zbyte¢ného odkladu Vlastnikim dluhopisti v souladu s ¢lankem 14.

6. Splaceni a odkoupeni dluhopisu

6.1 Konecna splatnost

Pokud nedojde k piedcasnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni DIuhopisit Emitentem a jejich zaniku,
jak je uvedeno nize, bude jmenovita hodnota Dluhopisu splacena jednorazové ke Dni konecné splatnosti
dluhopist.

6.2 Odkoupeni dluhopist
Emitent mtze Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.
6.3 Zanik dluhopisi

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent o
zaniku jim odkoupenych Dluhopisii, mize tyto Dluhopisy pfevadét podle vlastniho uvazeni.

6.4 Predcasné splaceni z rozhodnuti emitenta

Pocinaje uplynutim dvou let od Data emise (vCetn€) ma Emitent pravo pfedCasné splatit vSechny dosud
nesplacené Dluhopisy (Castecn€ nebo Uplné), pfiCemz toto pravo mize uplatnit pouze, pokud to oznami
Vlastnikiim dluhopisti v souladu s ¢lankem 14 nejpozdéji 37 dni pted pfislusSnym dnem predcasné splatnosti
(Den pied&asné splatnosti). Caste¢né splaceni Dluhopisti mize Emitent provést pouze ke Dni predéasné
splatnosti, ktery bude Datem vyplaty Grok. Emitent mtze splatit celou nesplacenou jmenovitou hodnotu
Dluhopist, nebo jeji ¢ast, piislusny urokovy vynos piipadajici na vysi pfedCasné splacené jmenovité
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hodnoty Dluhopisti ke Dni ptedCasné splatnosti, a mimotadny urokovy vynos, ktery bude urcen jako 1/60
roéni Urokové sazby piipadajici na celkovou &astku preddasné splacené jmenovité hodnoty Dluhopisi
nasobené poctem celych mésici, které od ptislusného Dne predCasné splatnosti zbyvaji do Dne konecné
splatnosti dluhopisi, pficemz pocet celych mésicti bude zaokrouhlen smérem dolt.

Oznameni o predCasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle tohoto ¢lanku 6.4 je neodvolatelné a
zavazuje Emitenta piedc¢asné splatit Dluhopisy v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.4

Vyplatu mimotfadného Grokového vynosu mtize Emitent provést pouze ke Dni piedcasné splatnosti, ktery
bude Datem vyplaty urokd, pii¢emz jinak se na vyplatu mimotfadného tirokového vynosu pouziji pfimérené
ustanoveni téchto Emisnich podminek ohledné vyplaty jmenovité hodnoty Dluhopist. PfedCasné caste¢né
splaceni Dluhopisii neomezuje Emitenta provést dal§i pfedCasné splaceni Dluhopisi v souladu s timto
¢lankem 6.4.

Pro piedcasné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 6.4 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7.
6.5 Piedcéasné splaceni z rozhodnuti vlastniki dluhopist

Pro ticely tohoto ¢lanku se Zménou ovladani rozumi situace, kdy Ultimatni ovladajici osoba nebo osoba ji
ovladana,

(a) prestane vlastnit pfimy nebo nepifimy podil na zakladnim kapitdlu nebo hlasovacich pravech
v rozsahu vétsim nez 50 % v Emitentovi nebo

(b) pozbude pravo jmenovat vice nez polovinu ¢lenti statutarniho nebo kontrolniho organu Emitenta.

V piipadé, Ze dojde ke Zméné ovladani je Vlastnik dluhopisti opravnén podle svého rozhodnuti pozadat
o predcasné splaceni svych Dluhopisti pfede Dnem kone¢né splatnosti dluhopisti pisemnym oznamenim
urCenym Emitentovi a doruenym Administratorovi na adresu Urcené provozovny (Oznameni
o pred¢asném splaceni), a to vzdy za 100 % nesplacené jmenovité hodnoty svych Dluhopisti ke Dni
predcasné splatnosti dluhopisi (jak je tento definovan v tomto odstavci nize) navySené o mimotadny
urokovy vynos ve vysi 1 % nesplacené jmenovité hodnoty DIluhopist, spolu s narostlym urokovym
vynosem splatnym ke Dni predcasné splatnosti dluhopist (jak je tento definovan v tomto odstavci nize),
pticemz ke splaceni musi dojit do 30 dni poté (vCetn€), kdy Vlastnik dluhopisti dorucil Ozndmeni o
pred¢asném splaceni Administratorovi (Den piedéasné splatnosti dluhopisii).

Oznameni o predcasném splaceni z rozhodnuti Vlastnik dluhopisit musi byt doruc¢eno Administratorovi
nejpozdéji 30 dni ode dne, kdy se Vlastnik dozveédél o Zmeéné ovladani nebo se o této zmeéné dozveédét
mohl.

Timto neni dotéeno pravo Vlastnika dluhopisti pozadat o piedCasné splaceni 100 % jmenovité hodnoty
Dluhopist a s tim souvisejiciho dosud nevyplaceného narostlého uroku na téchto Dluhopisech v souladu s
ustanovenimi ¢lankd 9 a 12.4.1.

Pro piedcasné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 6.5 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7.
6.6 Domnénka splaceni

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopisi budou povazovany za zcela splnéné ke dni, kdy Emitent uhradi

Administratorovi veskeré ¢astky jmenovité hodnoty Dluhopist a nabéhlych tirokovych vynost (tam, kde je
to relevantni) splatné podle ustanoveni ¢lankd 6, 9 a 12.4.1.
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7. Platebni podminky

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet tirokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti vyluéné v ceskych
korunach (K¢&), piipadné jiné zdkonné méné Ceské republiky, ktera by &eskou korunu nahradila. Urokovy
vynos bude vyplicen a jmenovitd hodnota Dluhopisit bude splacena Vlastnikim dluhopist
za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a dafiovymi, devizovymi a ostatnimi piislu$nymi
pravnimi piedpisy Ceské republiky Géinnymi v dobé provedeni piislusné platby a v souladu s nimi.

V piipadé, Ze koruna Ceska, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s témito
Emisnimi podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou eur,
bude (i) denominace Dluhopisti zménéna na eur, a to v souladu s platnymi pravnimi predpisy, a (ii) v§echny
penézité dluhy z Dluhopisti budou automaticky a bez dal$iho oznameni Vlastnikiim dluhopisi splatné v eur,
pticemz jako sménny kurz koruny Ceské na eur bude pouzit oficidlni kurz (tj. pevny pfepocitaci koeficient)
v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy. Takové nahrazeni koruny Ceské (i) se v zd&dném ohledu nedotkne
existence dluhi Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisti nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni
pochybnosti nebude povazovéano ani za zménu Emisnich podminek ani za Ptipad poruSeni povinnosti podle
Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynost z Dluhopisii a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi budou Emitentem
provadény prostfednictvim Administratora k datim uvedenym v Emisnich podminkach, tj. podle smyslu v
Den vyplaty trokti, Den kone¢né splatnosti dluhopisti nebo Den predcasné splatnosti dluhopist (kazdy z
téchto dnti Den vyplaty).

7.3 Konvence pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty ptipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty
namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nésledujicim Pracovnim dnem, pfi¢emz
Emitent nebude povinen platit irok nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za jakykoli ¢asovy odklad vznikly
v disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

7.4 Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet vynosy z Dluhopist nebo jim splati jmenovitou hodnotu
Dluhopist, jsou osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo evidenci osoby vedouci
evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci piislusného Rozhodného
dne pro vyplatu, ledaze bylo Emitentovi a Administratorovi presvéd¢ivym zpisobem nejpozdé€ji pét
Pracovnich dnd po piislusném Rozhodném dnu pro vyplatu prokazano, ze zapis na uctu vlastnika v
Centralnim depozitaii ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovida skutecnosti, a Ze existuje
jina osoba nebo osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitaii nebo v evidenci navazujici na
centralni evidenci mély byt Dluhopisy evidovany ke konci piislusného Rozhodného dne pro vyplatu,
pricemz v takovém piipadé bude Emitent vyplacet vynosy z Dluhopisii nebo splati jmenovitou hodnotu
Dluhopisi takové osobé nebo osobam (Opravnéné osoby).

Pro tcely urceni piijemce vynosu z Dluhopisti nebo jmenovité hodnoty DIuhopisi nebudou Emitent ani
Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisti zapsanym v centralni evidenci nebo evidenci navazujici na
centralni evidenci po Rozhodném dni pro vyplatu.

Pokud to nebude odporovat platnym pravnim pfedpistim, mohou byt pro ucely zaplaceni jmenovité hodnoty

Dluhopist ptevody Dluhopisti pozastaveny pocinaje dnem bezprosttedné ndsledujicim po Rozhodném dnu
pro vyplatu az do ptislusSného Dne vyplaty.
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Jsou-li Dluhopisy dle zapisu na Uctu vlastnika v Centralnim depozitaii zastaveny, povazuje se zastavni
vefitel zapsany ve vypisu z evidence piislusné Emise vyhotovenym Centralnim depozitifem ke konci
Rozhodného dne vyplaty za osobu opravnénou k vyplaté tirokovych ¢i jinych vynost a jmenovité¢ hodnoty
ve vztahu k pfislusnym Dluhopistim, ledaze (i) z vypisu z evidence Emise je zfejmé, Ze osobou opravnénou
k wvyplaté vynosu ze zastavenych Dluhopisim je pfislusny Vlastnik dluhopist, a/mebo (ii) je
Administratorovi prokdzano jinym pro Administratora uspokojivym zplsobem, Ze prtislusny Vlastnik
dluhopistt mé pravo na vyplatu ve vztahu k zastavenym Dluhopisim na zakladé dohody mezi takovym
Vlastnikem dluhopist a zastavnim véfitelem.

Pokud Opravnéna osoba pozada o provedeni platby prostiednictvim zmocnénce, provede Administrator
platbu pouze po predlozeni originalu nebo ufedné ovérené kopie plné moci, pficemz podpis Opravnéné
osoby na plné moci musi byt ufedn€ ovéfen, nestanovi-li obecn€ zavazné pravni predpisy jinak. Dokumenty
vydané v zahrani¢i musi byt superlegalizovany nebo opatfeny apostilou, nestanovi-1i pfislusnad mezinarodni
smlouva, kterou je Ceska republika vazana, jinak.

Jakékoli dokumenty piedlozené Opravnénymi osobami a Emitentem Administratorovi v souvislosti s
platbami Opravnénym osobam musi byt v ¢eském nebo anglickém jazyce nebo pielozeny do ceského
jazyka soudnim ptekladatelem, neni-li v téchto Emisnich podminkéach stanoveno jinak nebo neni-li se
souhlasem Administratora dohodnuto jinak.

7.5 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam pouze bezhotovostnim
pfevodem na jejich et vedeny u banky v Clenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvoficim
Evropsky hospodarsky prostor podle pokynu, ktery prislusna Opravnéna osoba sdéli Administratorovi na
adresu UrCené provozovny zpusobem, ktery je pro tyto platby obvykly, a to nejméné pét Pracovnich dnti
pred Dnem vyplaty. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaSeni s ufedné ovéfenym
podpisem nebo podpisy nebo podpisem oveéfenym opravnénym pracovnikem Administratora, bude
obsahovat dostatecnou informaci o vySe zminéném uctu umoziujici Administratorovi platbu a v ptipadé
pravnickych osob dale originadlem nebo ufedné ovéienou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku
Opravnéné osoby nebo jiného obdobného registru, ve kterém je Opravnéna osoba registrovana, ne starSi
Sesti mésicl, pficemz soulad udajii v takovémto vypise s instrukci ovéfi Administrator (pokyn, vypis
z obchodniho rejstiiku a potvrzeni o daiiovém domicilu, popt. ostatni prilohy (Instrukce)).

Instrukce musi byt v souladu s konkrétnimi pozadavky Administratora z hlediska obsahu, formy a potvrzeni
o opravnéni za Opravnénou osobu Instrukci podepsat, napi. Administrator je opravnén pozadovat (i)
predlozeni plné moci véetné Gredné oveéteného piekladu do Ceského jazyka nebo (ii) dodate¢né potvrzeni
Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na vySe uvedené Administrator ani Emitent neni povinen
provéfovat spravnost, uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neni odpovédny za Skody zpisobené
prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce ¢i jeji nespravnosti nebo jinou vadou. Instrukce se
povazuje za fadnou, pokud v souladu s timto ¢lankem obsahuje vSechny naleZitosti a je Administratorovi
sdélena zptisobem v tomto ¢lanku upravenym.

Instrukce bude povazZovana za tadné dorucenou, pokud byla Administratorovi doruena nejméné pét
Pracovnich dnti pied Dnem vyplaty.

Jakakoliv Opravnéna osoba, ktera v souladu s jakoukoliv pfislusnou mezinarodni smlouvou o zamezeni
dvojiho zdanéni (jiz je Ceska republika vazana) uplatiiuje narok na datiové zvyhodnéni, je povinna dorudit
Administratorovi, spolu s Instrukci jako jeji nedilnou soucést aktudlni doklad o svém danovém domicilu
jakoz 1 dalsi doklady, které si mize Administrator a pfislusné danové organy vyzadat. Bez ohledu na toto
své opravnéni nebudou Emitent ani Administrator provéfovat spravnost a Uplnost takovych Instrukci a
neponesou zadnou odpovédnost za Skodu ¢i jinou Ujmu zpusobenou prodlenim Opravnéné osoby s
dorucenim Instrukce, jeji nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.
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Paklize vyse uvedené doklady (zejména doklad o danovém domicilu) nebudou Administratorovi doruc¢eny
ve stanovené lhité, bude Administrator postupovat, jako by mu doklady pfedlozeny nebyly. Opravnéna
osoba muze tyto podklady dokladajici narok na danové zvyhodnéni dorucit nasledné a zadat Emitenta
prostfednictvim Administratora o vraceni srazkové dané. Emitent ma v takovém ptipad¢ pravo pozadovat
po Opravnéné osobé tthradu veskerych ptimych i nepifimych nakladti vynalozenych na vraceni dané.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnénou
fadné a vcas, pokud je piislusna castka poukézana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukei podle
tohoto c¢lanku 7.5 a pokud je nejpozdéji v piislusny den splatnosti takové castky odepsana z uctu
Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovida za prodleni zptisobené Opravnénou osobou, napt. pozdnim podanim
Instrukce. Pokud Opravnénd osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci, tak povinnost Emitenta
zaplatit jakoukoli dluznou castku se povazuje za splnénou fadné a vcas, pokud je piislusna castka
poukazana Opravnéné osobé v souladu s dodate¢né dorucenou fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 7.5, a
pokud je nejpozd€ji do deseti Pracovnich dnti ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukci,
odepsana z uctu Administratora. Opravnénd osoba nema v takovém piipadé narok na jakykoli urok nebo
jiny vynos ¢i doplatek za dobu prodleni zpiisobené opozdénym zaslanim Instrukce.

Emitent ani Administrator rovnéz neodpovidaji za jakoukoli Skodu vzniklou (i) nedodanim v€asné a fadné
Instrukce nebo dalSich dokumentt ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku 7.5 nebo (ii) tim, Ze Instrukce
nebo souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, neuplné nebo nepravdivé anebo (iii)
skute¢nostmi, které nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Opravnéné osob¢ v takovém piipadé
nevznikd zadny narok na jakykoli doplatek, nahradu ¢i urok za dobu prodleni.

7.6 Zména zpusobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spoleén¢ opravnéni rozhodnout o zméné zpusobu provadeéni plateb, pokud
zména negativné neovlivni postaveni nebo zajmy Vlastnikli dluhopisti. Rozhodnuti bude Vlastnikiim
dluhopisti  ozndmeno  zplUsobem uvedenym v c¢lanku 14.  V ostatnich  pfipadech  bude
o takové zmén€ rozhodovat Schiize v souladu s ¢lankem 12.

8. Zdanéni

Nestanovi-li pravni predpis nebo mezinarodni smlouva, kterou je Ceska republika vazana, jinak, Emitent
neodpovida za odvod jakychkoli dani ani mu neplyne povinnost zaplatit jakékoli dané v souvislosti
s Dluhopisy, zejména v dusledku vlastnictvi, pievodu nebo vykonu prav z Dluhopisi.

Piijem z drzby Dluhopisti vyplaceny fyzickym ¢i pravnickym osobam ceskym danovym nerezidentim
anebo fyzickym osobdm Ceskym danovym rezidentim obecné podléhd srazkové dani vybirané u zdroje
(tj. Emitentem pti thrad¢ vynost z drzby Dluhopisit). V pripadé, Ze piijem podléhd srazkové dani, Emitent
odpovida za srazku dané u zdroje.

Bude-li vlastnictvi, pfevod nebo vykon prav vyplyvajicich z Dluhopisi podléhat jakékoli dani, nebude
Emitent povinen hradit Vlastnikovi dluhopisu zadné ¢astky jako ndhradu v disledku takovych dani.

Danové predpisy Ceské republiky a datiové piedpisy ¢lenského statu investora mohou mit dopad na piijem
plynouci z Dluhopist.

9. Piedcasna splatnost dluhopisu v piipadech poruSeni povinnosti

9.1 Piipady poruSeni

Pokud nastane Ptipad poruseni a bude nadale trvat, pficemz pro ucely tohoto ¢lanku 9.1 Ptipad poruSeni
Ltrva®, dokud neni napraven, mize Schiize svolana v souladu s ¢lankem 12.1.1 rozhodnout, Ze kterykoli
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Vlastnik dluhopisi mutze dle své uvahy pisemnym ozndmenim ur¢enym Emitentovi a doruenym
Administratorovi na adresu Urcené provozovny (Oznameni o predcasném splaceni) pozadat o predcasné
splaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty vSech Dluhopist, jejichz je vlastnikem a které od té doby
nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého vynosu na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1, ke Dni
predcasné splatnosti dluhopisi a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym vynosem) splatit v souladu s ¢lankem 9.2.

Pokud Schiize svolana dle ptredchoziho odstavce nerozhodne, Ze Vlastnici dluhopisit mohou pozéadat o
predcasné splaceni DIluhopist, mtlize kazdy Vlastnik dluhopisi, ktery hlasoval podle zapisu z této Schiize
pro predcasné splaceni nebo ktery se Schiize nezhcastnil, podle své uvahy Oznamenim o pifedcasném
splaceni pozadat o pred¢asné splaceni Dluhopisi, jejichz byl vlastnikem k Rozhodnému dni ucasti na
schiizi (jak je definovan nize) a které od té doby nezcizil, a dosud nevyplaceného narostlého vynosu na
téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1, ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen
takové DIluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem) splatit v souladu s ¢lankem 9.2.

Piipad poruseni znamena kazdou z nasledujicich situaci:
(a) Neplaceni

Jakdkoli platba splatnd Vlastnikim dluhopisti v souvislosti s Dluhopisy neni uhrazena v den
splatnosti a zlstane neuhrazend déle nez 10 Pracovnich dnti ode dne, kdy byl Emitent na tuto
skutecnost pisemné upozornén jakymkoli Vlastnikem dluhopisti pisemnym ozndmenim uréenym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny.

(b) Poruseni jinych povinnosti

Emitent porusi nebo nesplni jakoukoli svou jinou podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou
v bod¢€ (a) vySe) v souvislosti s Dluhopisy (pro vylouceni pochybnosti se uvadi, ze za takovou
povinnost se (i) povazuje vzdy porusSeni jakéhokoliv zavazku Emitenta uvedené¢ho v ¢lanku 4
(pticemz ve vztahu k poruseni povinnosti udrzovat Pomér Cisté zadluzenosti se poruseni zdvazku
Emitenta pocita od pocatku bez ohledu na lhitu pro vykonani Napravy), (ii) ale nepovazuje
skutecnost zakladajici pravo Vlastnika dluhopisu pozadovat pred¢asné splaceni podle ¢lanku 6.5), a
takové poruseni nebo neplnéni nebude napraveno do 20 Pracovnich dnti (vCetn€) ode dne, kdy byl
Emitent na tuto skuteCnost pisemné upozornén kterymkoli Vlastnikem dluhopisu pisemnym
oznamenim ur¢enym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené provozovny.

(c) K¥iZové neplnéni

Jakykoliv dluh Emitenta nebo Vyznamné spolecnosti, ktery v souhrnu dosahne alespoti 40 mil. eur
nebo ekvivalentu této Castky v jakékoliv jiné méné, (i) se stane piedCasné splatnym pied datem
pivodni splatnosti jinak nez na zakladé volby Emitenta nebo Vyznamné spolecnosti nebo (za
predpokladu, Ze nenastal ptipad neplnéni povinnosti, jakkoli oznaceny) na zakladé volby véfitele a
neni uhrazen do 10 Pracovnich dni, ledaze mezitim tento dluh zanikne nebo (ii) neni uhrazeny v
okamziku, kdy se stane splatnym, a takové prodleni trva déle nez 10 Pracovnich dni, ledaze
mezitim tento dluh zanikne. Ke kiizovému neplnéni podle tohoto pismene nedojde, pokud Emitent
nebo Vyznamna spolecnost jednajici priméfeng, po peclivém uvazeni a v dobré vife fadné namita
zakonem piedepsanym zplsobem neexistenci povinnosti plnit co do jeji vyse nebo diivodu a platbu
uskutecni ve lhité ulozené pravomocnym rozhodnutim piislusného soudu nebo jiného organu,
kterym byl uznan povinnym tuto povinnost plnit.

(d) Ukonceni ¢innosti
Emitent nebo Vyznamnéa spolecnost prestane podnikat nebo piestane provozovat svou hlavni

podnikatelskou ¢innost nebo ptestane byt drzitelem platné licence nebo povoleni k vykonavani své
hlavni podnikatelské ¢innosti (Ukonceni €innosti), pokud by takové Ukonceni ¢innosti mélo za
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(e)

®

)

(h)

@

nasledek snizeni ukazatele Pro-rata upravena EBITDA za prislusné Rozhodné obdobi alespoii o 10
% oproti bezprostiedné predchazejicimu Rozhodnému obdobi.

Platebni neschopnost nebo insolven¢ni navrh

(A) Emitent nebo Vyznamna spolecnost navrhne soudu zahdjeni insolvencniho fizeni, prohlaseni
konkursu na svij majetek, povoleni reorganizace ¢i povoleni oddluZzeni nebo zahajeni obdobného
fizeni (Insolvencni navrh), jehoz ucelem je kolektivné nebo postupné uspokojit vétitele podle
ptislusnych pravnich piedpist; (B) na majetek Emitenta nebo Vyznamné spolecnosti je prohlaSen
soudem nebo jinym pfislusSnym organem konkurs, povolena reorganizace ¢i oddluzeni nebo
zahajeno jiné obdobné fizeni; (C) Insolvencéni navrh je pfisluSnym organem zamitnut z toho
divodu, Ze Emitentiiv majetek nebo majetek Vyznamné spolecnosti by nekryl ani ndklady a vydaje
spojené s fizenim; nebo (D) Emitent nebo Vyznamna spolecnost navrhne nebo uzavie dohodu o
odkladu, o sestaveni ¢asového harmonogramu nebo jiné upraveé vsech svych dluht z divodu, Ze je
neni schopen uhradit v ¢ase jejich splatnosti.

Likvidace

Je vydano pravomocné rozhodnuti organu ptislusné jurisdikce nebo pfijato rozhodnuti ptislusného
organu Emitenta nebo Vyznamné spolecnosti o zruseni s likvidaci.

Soudni a jiné rozhodnuti

Emitent nebo Vyznamna spolecnost nesplni platebni povinnost pravomocné uloZenou ptislusSnym
organem, ktera jednotlivé nebo v souhrnu pievysuje ¢astku 40 mil. eur, nebo ekvivalent této castky
vjiné méng, ve lhité urcené v piislusném rozhodnuti nebo do 30 dni od doruceni takového
rozhodnuti, podle toho, které datum nastane pozdéji.

Protipravnost

Dluhy z Dluhopisti pfestanou byt plné nebo castecné pravné vymahatelné nebo se dostanou
do rozporu s pravnimi piedpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnim plnit jakoukoliv svou
povinnost podle Emisnich podminek DIluhopisti nebo v souvislosti s Dluhopisy a takovy stav neni
napraven do péti Pracovnich dnt (vcetne¢).

Omezeni piremén

Emitent nebo Vyznamna spolecnost se zucastni fuze, slouCeni, rozdéleni, pfevodu jméni na
spolecnika nebo jiné pfemény ¢i uskutecni zménu své pravni formy, nebo prodd ¢i vlozi do
zakladniho kapitalu jiné spolecnosti nebo jakymkoliv zpisobem pievede, zastavi nebo da do najmu

svij zavod nebo jeho ¢ast (PFeména), ledaze by takova Preména

(1) neméla za nasledek, ze Emitent nebo Vyznamna spolecnost piestane byt soucasti Skupiny
SAZKA Group a

(i1) neméla podstatny negativni vliv na schopnost Emitenta platit své dluhy z Dluhopist.
Kotace Dluhopisi

Dluhopisy nebudou nejpozdéji k Datu emise piijaty k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP
nebo jiném regulovaném trhu, ktery Regulovany trh BCPP nahradi (popi. na obdobném trhu

nastupce BCPP) nebo kdykoliv potomto datu pfestanou byt cennymi papiry piijatymi
k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.
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9.2 Splatnost predcasné splatnych dluhopisi

Vsechny castky splatné Emitentem Vlastnikovi dluhopist se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu
dni v mésici nasledujicim po mésici, kdy bylo Vlastnikem dluhopisti doru¢eno Emitentovi na adresu Urcené
provozovny Ozndmeni o predCasném splaceni (Den pred¢asné splatnosti dluhopisii), ledaze ptislusny
Ptipad poruSeni byl napraven pred timto doru¢enim nebo Oznadmeni o pfed¢asném splaceni bylo vzato zpét
v souladu s ¢lankem 9.3.

r v

9.3 Zpétvzeti Zadosti o pred¢asné splaceni Dluhopisi

Oznameni o predCasném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopist pisemné vzato zpét, avSak
jen ve vztahu k jeho Dluhopistim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doruceno
Administratorovi na adresu Urcené provozovny nejpozdé&ji tfi Pracovni dny pfedtim, nez se piislusné castky
stavaji splatnymi podle predchoziho clanku 9.2. Takové odvolani vSak nema vliv na Oznameni o
predcasném splaceni ostatnich Vlastnikii dluhopisa.

9.4 DalSi podminky pied¢asného splaceni dluhopisti

Pokud ustanoveni ¢lanku 9 nestanovi jinak, pro pfedc¢asné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 9 se
obdobné pouziji ustanoveni ¢lanku 7.

10. Promlceni
Prava spojena s Dluhopisy se proml¢uji uplynutim deseti let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

11. Administrator a kota¢ni agent

11.1  Administrator
11.1.1 Urcena provozovna
Administratorova ur¢ena provozovna (Urcena provozovna) je na nasledujici adrese:

J & T BANKA, a.s.
Pobtezni 297/14
186 00 Praha 8

11.1.2 DalSi a jiny administrator a jind urcena provozovna

Emitent je opravnén kdykoli jmenovat jiného nebo dal§iho Administratora a urcit jinou nebo dal$i Uréenou
provozovnu, popiipad¢ urcit dalsi obstaravatele plateb za predpokladu, ze takova zména nebude mit vliv na
postaveni nebo zajmy Vlastniki dluhopisi. Zménu Administratora nebo Uréené provozovny nebo urceni
dal§ich obstaravatell plateb Emitent oznami Vlastnikiim dluhopisii zptisobem uvedenym v ¢lanku 14. Tato
zména nabude ucinnosti uplynutim lhiity 15 dnl ode dne oznameni, ledaze je v ni stanoveno pozdéjsi datum
ucinnosti. AvsSak jakakoli zména, kterd by jinak nabyla Gc¢innosti méné nez 30 dnt pted Dnem vyplaty
jakékoli ¢astky v souvislosti s Dluhopisy nebo po ném, nabude Gc¢innosti 30. dnem po Dni vyplaty. Pokud
by zména Administratora nebo Urcené provozovny méla vliv na postaveni nebo z4jmy Vlastnikti dluhopisi,
rozhodne o ni Schiize v souladu s ¢lankem 12.

11.1.3 Vztah administratora k vlastnikiim dluhopist
V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jednd Administrator jako
zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopisti neruc¢i a ani je jinak nezajiStuje a neni v

zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zdkoné
uvedeno jinak.
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11.2  Kotacni agent

11.2.1 DalSsi a jiny kota¢ni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Kota¢niho agenta.

11.2.2 Vztah kotacniho agenta k vlastnikim dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s Kotacnim agentem uzaviené mezi
Emitentem a Kota¢nim agentem (jinym nez Emitentem) jedna Kota¢ni agent jako zastupce Emitenta a neni

v zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist.

12. Schuize a zmény emisnich podminek

12.1 Pusobnost a svolani schiize
12.1.1 Pravo svolat schuzi

Emitent, Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopisii mohou svolat schiizi Vlastnikd dluhopist (Schiize)
pouze v piipadech:

(a) stanovenych Emisnimi podminkami, platnymi pravnimi pfedpisy a v souladu s nimi,

(b) kdy Emitent Schiizi nesvolal, pfestoze m¢l povinnost tak ucinit, a

(c) kdy je konani Schiize predpokladano v ¢lancich 3, 4 nebo 9.

Néklady na organizaci, svolani a konani Schiize hradi svolavatel, ledaze jde o pfipad, kdy Emitent porusil
svou povinnost svolat Schtizi, pfi¢emz v takovém piipadé hradi nédklady na organizaci, svolani a konani
Schtize Emitent. Naklady na organizaci, svolani a konani Schiize v pfipad¢, kdy je svolana Schuze, jejiz
konani je predpokladano v ¢lanku 4.1 nebo ¢lanku 9.1, hradi Emitent. Naklady spojené s Gi€asti na Schuzi si
hradi kazdy ucastnik sdm.

Agent pro zajisténi, pokud doslo k poskytnuti Dodatecného zajisténi, je povinen bez zbyte¢ného odkladu
svolat na naklady Emitenta Schiizi v kazdém z nasledujicich ptipadui:

(a) Emitent Schtizi nesvolal, pfestoze mél povinnost tak ucinit podle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (f),
(b) konani Schiize je predpokladano v ¢lanku 3.8 a
(c) konani Schiize je predpokladano v ¢lanku 3.9.

Agent pro zajisténi, pokud doslo k poskytnuti Dodate¢ného zajisténi, je dale opravnén svolat Schuzi
v pripadech, kdy je konani Schiize ptedpokladano v téchto Emisnich podminkach.

V piipadech, kdy je Schize svolana Agentem pro zajiSténi, je Emitent povinen poskytnout Agentovi pro
zajisténi vesSkerou soucinnost.

Svolavatel, pokud jim je Agent pro zajisténi, Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisi, je povinen
nejpozdéji v den uvetejnéni oznameni o svolani Schize podle ¢lanku 12.1.3 (i) dorucit Administratorovi
zadost o obstarani vypisu z evidence Emise (tj. dokladu o poctu v§ech Dluhopisti opraviujicich k i¢asti na
Schtizi), a (ii) uhradit Administratorovi zalohu na jeho naklady souvisejici s pfipravou a kondnim Schize
(podminky (i) a (ii) jsou piedpokladem pro G¢inné svolani Schuize).
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12.1.2 Schuze svolavana emitentem

Emitent je povinen neprodlené svolat Schizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnikt
dluhopist pouze v piipadé:

(a) navrhu zmény Emisnich podminek Dluhopisi, pokud se souhlas Schize ke zmén€¢ emisnich
podminek dle Zakona o dluhopisech vyzaduje (Zména emisnich podminek),

(b) ze nastaly divody, z kterych mize dojit k ukonceni Cinnosti Agenta pro zajisténi dle Smlouvy
s agentem pro zajiSténi nebo hrozi ukonceni jeho Cinnosti z divodd uvedenych v Mezivétitelské
dohodé (Ukon¢eni ¢innosti agenta pro zajisténi ),

(c) ze nastaly jiné didvody, zkterych je svolani a konani Schiize vyZzadovano podle Zakona o
dluhopisech véetné § 21 odst. 1 pism. ¢) tohoto zdkona (spole¢né se Zménou emisnich podminek a
Ukoncenim ¢innosti agenta pro zajisténi Zména zasadni povahy),

(d) kdy je svolani a konani Schiize piedpokladano v ¢lanku 3.5,

(e) kdy je svolani a konani Schiize predpokladano v ¢lanku 4.1, a

® kdy je svoléani a konani Schiize predpokladano v ¢lanku 9.1.

Emitent je povinen svolat Schiizi k navrZeni spole¢ného postupu, pokud doslo k Pfipadu poruseni.

Emitent je opravnén svolat Schiizi k navrzeni spolecného postupu, pokud by podle jeho nazoru mohlo dojit
k Ptipadu poruseni.

Emitent neni povinen svolat Schtizi v jinych piipadech nez téch stanovenych vyse.
12.1.3 Oznameni o svolani schiize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uvefejnit zptisobem stanovenym v Clanku 14, a to
nejpozdéji 15 dnd pred dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem Agent pro zajisténi, Vlastnik dluhopist
nebo Vlastnici dluhopist, je povinen ve stejné lhuté¢ dorucit ozndmeni o svolani Schize (se vSemi
zakonnymi nalezitostmi) ur¢enym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi do Uréené provozovny,
pficemz Emitent zajisti uvefejnéni takového oznameni na svych internetovych strankach
https://www.sazkagroup.com/investors/debt-investors. Ozndmeni o svolani Schlize musi obsahovat alespoi
(i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) ozna¢eni Dluhopisii obsahujicim alespon nizev Dluhopisu,
Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu kondni Schize, pficemz datum konani Schiize musi
pripadat na Pracovni den a hodina konani Schiize nesmi byt diive nez v 11.00 hod., (iv) program jednani
Schiize a, je-li navrhovana zména ve smyslu ¢lanku 12.1.2, vymezeni navrhu zmény a jeji zdivodnéni a (v)
Rozhodny den pro ucast na schiizi. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o névrzich usneseni uvedenych
v oznameni o jejim svolani. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schiize, I1ze
rozhodnout jen za ucasti a se souhlasem vSech Vlastnikll dluhopisti. Odpadne-li diivod pro svolani Schiize,
odvola ji svolavatel stejnym zplisobem, jakym byla svolana.

12.2  Osoby opravnéné ucastnit se schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Osoby opravnéné ucastnit se schiize

Schiize je opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze (i) Vlastnik dluhopist, ktery byl evidovéan jako
Vlastnik dluhopisti v evidenci Emise vedené Centralnim depozitafem a je uveden ve vypisu z evidence
Emise ke konci sedmého dne pred datem piislusné Schiize (Rozhodny den pro ucast na schiizi), nebo (ii)
osoba, kterd Administratorovi poskytne potvrzeni od spravce, na jehoz uctu zakaznika v Centralnim
depozitaii byl pfislusny pocet Dluhopisii evidovan k Rozhodnému dni pro ucast na schizi, o tom, ze k
Rozhodnému dni pro ucast na schiizi byla Vlastnikem dluhopisti a Ze Dluhopisy drzené touto osobou jsou
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evidovany na uctu spravce z diivodu jejich spravy (Osoba opravnéna k ucasti na schuizi). Potvrzeni podle
predchozi véty musi byt pisemné (s Gedné oveéfenymi podpisy) a v souladu s pozadavky Administratora
ohledné obsahu i formy. Pokud je spravce pravnickou osobou, Administrator je opravnén pozadovat, aby k
tomuto potvrzeni byl pfilozen original nebo ufedné ovérena kopie vypisu spravce z obchodniho rejstiiku
nebo jiného piislusného rejstfiku ne star$i nez tii mesice pied datem piislusné Schilize. K piipadnym
prevodiim Dluhopisti uskute¢nénym po Rozhodném dni pro Gcast na schiizi se nepfihlizi.

12.2.2 Hlasovaci pravo

Pocet hlasti nalezejicich Osob& opravnéné k ucasti na schiizi odpovidd poméru nesplacené jmenovité
hodnoty Dluhopist, které vlastni k Rozhodnému dni pro Uc¢ast na schiizi, a celkové nesplacené jmenovité
hodnoty Emise k Rozhodnému dni pro cast na schizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta
k Rozhodnému dni pro ucast na schlizi a které¢ k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu
¢lanku 6.3, neni spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného zastupce, nemiize
spole¢ny zastupce (je-li Osobou opravnénou k ucasti na schiizi) hlasovat.

PIna moc udélena Vlastnikem dluhopist jakémukoli zmocnénci musi byt v pisemné formé a jeho podpis
musi byt ufedné ovétfen. Pokud je Vlastnik dluhopisti pravnickou osobou, Administrator po fyzické osobé,
kterd je opravnéna Vlastnika dluhopist zastupovat na Schizi na zdkladé pIné moci ¢i jinak, pozadovat
original nebo ufedné overenou kopii vypisu Vlastnika dluhopisit z obchodniho rejstiiku nebo jiného
ptislusného rejstiiku ne starsi nez tfi mésice pred datem piislusné Schiize.

12.2.3 Ukast dalSich osob na schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’” osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Dale jsou
opravnéni ucastnit se Schiize zastupci Administratora, spoleény zastupce Vlastniki dluhopisti podle
¢lanku 12.3.3 (neni-li Osobou opravnénou kucasti na schizi), hosté pfizvani Emitentem nebo
Administratorem a Agent pro zajisténi, pokud doslo k poskytnuti Dodate¢ného zajisténi.

V piipadé, Ze je Schiize svolana Agentem pro zajisténi, kondna z diivodu, ktery se Agenta pro zajisténi tyka
nebo v jiném pfipadé, kdy je vyZzadovana jeho pfitomnost zakonem nebo t€émito Emisnimi podminkami
(vCetné ¢lanku 3), je Agent pro zajisténi povinen se Schiize zucastnit.

12.3  Prubéh schiize; rozhodovani schiize
12.3.1 Usnasenischopnost

Schiize je usnaSenischopna, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k ucasti na schizi, které byly
k Rozhodnému dni pro Ucast na schizi Vlastniky dluhopist, jejichz nesplacena jmenovitd hodnota
predstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené ¢asti Emise. Dluhopisy,
které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro cast na schiizi a které k tomuto dni nezanikly z
rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3, se pro ucely usnaSenischopnosti Schlize nezapocitavaji.
Rozhoduje-li Schiize o odvolani spolecného zastupce, nepfihlizi se k jeho hlastim, je-li souc¢asn¢ Osobou
opravnénou kucasti na schizi. Pfed zahijenim Schiize poskytne svolavatel informaci o poctu vsech
Dluhopist a Osobach opravnénych k ucasti na schiizi v souladu s Emisnimi podminkami.

12.3.2 Predseda schiize

Schtizi svolané Emitentem predsedd piedseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané Agentem pro
zajisténi, Vlastnikem dluhopisi nebo Vlastniky dluhopist predseda predseda zvoleny prostou vétSinou
hlast ptitomnych Osob opravnénych k ucasti na schiizi. Do zvoleni predsedy predsedd Schiizi osoba urcena
svolavajicim Agentem pro zajisténi, Vlastnikem dluhopisti nebo svolavajicimi Vlastniky dluhopisd,
pticemz volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.
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12.3.3 Spolecny zastupce

Schiize mlize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce. Spole¢ny zastupce
je vsouladu se Zakonem o dluhopisech opravnén (i) uplatiovat ve prospéch vSech Vlastnikti dluhopisti
prava spojena s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schiize, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich
podminek ze strany Emitenta a (iii) ¢init ve prospéch vSech Vlastnikli dluhopist dal$i jednani a chranit
jejich zajmy, a to zplsobem a v rozsahu podle rozhodnuti Schiize. Spolecného zastupce muze Schiize
odvolat stejnym zpusobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spolenym zastupcem. Ptipadna
smlouva o ustanoveni spolecného zastupce bude vefejnosti pristupnd na internetovych strdnkdch Emitenta
uvedenych v ¢lanku 14.

12.3.4 Rozhodovani schuze

Schtize o ptedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh
podle ¢lanku 12.1.2 nebo (ii) voli a odvolava spolecny zéstupce, je tieba Kvalifikované vétSiny. Pokud
nestanovi zdkon ¢i tyto Emisni podminky jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni Schiize prosta vétSina
hlast ptitomnych Osob opravnénych k Gcasti na schiizi.

12.3.5 Odroceni schiize

Pokud do jedné hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni usnaSenischopnd, bude bez dalsiho rozpusténa.
Neni-li Schiize, ktera ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek podle ¢lanku 12.1.2, usnasenischopna do
jedné hodiny od stanoveného zacéatku, svola Emitent nebo jiny svolavatel Schiize, je-1i to nadale potiebné,
nahradni Schiizi tak, aby se konala do Sesti tydnt od plvodniho terminu. Konani nahradni Schiize
s nezménénym programem jednani bude Vlastnikiim dluhopisti ozndmena nejpozdéji do 15 dnti ode dne
pivodniho terminu Schiize. Nédhradni Schiize rozhodujici o zméné Emisnich podminek podle ¢lanku 12.1.2
je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost podle ¢lanku 12.3.1.

12.4  Néktera dalsi prava vlastniki dluhopisi
12.4.1 Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim schiize

Pokud Schtize (i) souhlasila se Zménou zasadni povahy podle ¢lanku 12.1.2, (ii) nebo v ramci svého
rozhodovani na zakladé ¢lanku 3.5 nerozhodla o pted¢asném splaceni Dluhopisti a zaroven nerozhodla o
prodlouzeni lhiity ke ziizeni Dodate¢ného zajisténi a Dodatecné zajisténi do dne konani Schiize nevzniklo,
Osoba opravnéna k ucasti na schiizi, ktera podle zapisu ze Schiize hlasovala proti nebo se piislusné Schiize
nezudastnila (Zadatel), je opravnéna pozadovat vyplaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopis,
jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro Gcast na schiizi, jakoz i pomérného tirokového vynosu, pokud
Dluhopisy po konani Schiize nasledné nepievede. Zadatel musi toto pravo uplatnit do 30 dni od
zpiistupnéni usneseni Schiize podle ¢lanku 12.5 pisemnou zadost (Zadost) uréenou Emitentovi a doru¢enou
Administratorovi na adresu UrCené provozovny, jinak zanika. Vyse uvedené ¢astky jsou splatné do 30 dni
po doruceni Zadosti Administratorovi (Den piedéasné splatnosti dluhopisii).

Pokud Schiize nesouhlasila se Zménou zasadni povahy s vyjimkou zmény Emisnich podminek ve smyslu
§ 21 odst. 1 pism. a) Zakona o dluhopisech, tj. kdy souhlas Schiize s jejich zménou vyzaduje zdkon, mtze
Schiize soucasné rozhodnout, ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s rozhodnutim Schiize, mize
Vlastnik dluhopistt pozadovat vyplaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopistl, jichz byl
vlastnikem k Rozhodnému dni pro Gcast na Schiizi, pficemz Dluhopisy neni opravnén od tohoto okamziku
prevést, jakoz i pomérného Urokového vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v souladu s témito
Emisnimi podminkami. Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 dnii ode dne zpiistupnéni takového
usneseni Schiize v souladu s ¢lankem 12.5 Zadosti uréenou Emitentovi a doru¢enou Administratorovi na
adresu Urcené provozovny, jinak zanikd. VySe uvedené castky jsou splatné v Den pfedCasné splatnosti
dluhopist, tj. 30 dnii ode dne, kdy byla Zadost dorugena Administratorovi.
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12.4.2 Nalezitosti Zadosti

V Zadosti je nutné uvést pocet Dluhopist, o jejichz piedéasné splaceni se zada a majetkovy ucet. Zadost
musi byt pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pti¢emz jejich podpisy museji
byt Gfedné ovéieny. Zadatel musi ve stejné Thiité doruit Administratorovi na adresu Uréené provozovny i
veskeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7.

12.5  Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sdm nebo prostiednictvim jim povéfené osoby, do 30 dnu
od konani Schiize zapis obsahujici zavery Schiize, zejména pfijata usneseni. Pokud svolavatelem Schiize je
Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisti, musi byt zapis nejpozdéji do 30 dnii od konani Schiize rovnéz
dorucen Emitentovi a Administratorovi na adresu Urcené provozovny. Zapis ze Schiize je Emitent povinen
uschovat, dokud neuplyne promlceci doba pro uplatnéni prav z Dluhopist. Zapis ze Schiize je k nahlédnuti
Vlastniktim dluhopist v béZné pracovni dob¢ v Uréené provozovné. Emitent je povinen ve lhiit€¢ do 30 dnt
od konani Schize uvefejnit sdim nebo prostifednictvim jim povefené osoby (zejména Administratora)
vSechna rozhodnuti Schiize, a to zplisobem stanovenym v ¢lanku 14. Pokud Schiize projednavala usneseni
0 Zmeén¢ zasadni povahy podle ¢lanku 12.1.2, musi byt o ucasti na Schiizi a o rozhodnutich Schiize potfizen
notarsky zapis s uvedenim jmen Osob opravnénych k ucasti na schizi, které¢ hlasovaly pro pfijeti usneseni,
a poctl Dluhopisi, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro ucast na schizi.

13. Zmény emisnich podminek

V ptipadech vyzadovanych zdkonem lze Emisni podminky ménit pouze se souhlasem Schlize. Zména
Emisnich podminek v$ak vzdy vyzaduje souhlas Emitenta.

14. Oznameni

Jakékoli oznameni Vlastnikiim dluhopisti bude platné a G¢inné, pokud bude uvefejnéno v Ceském jazyce
nebo tam, kde to Emisni podminky povoluji, v anglickém jazyce na internetovych strankdch Emitenta
https://www.sazkagroup.com/investors/debt-investors. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich
predpist €i tyto Emisni podminky pro uvetejnéni ozndmeni podle Emisnich podminek jiny zptsob, bude
takové oznameni povazovano za uvefejnéné splnénim postupu podle pfislusného pravniho predpisu.
V ptipad€, Ze bude nekteré oznameni uvetrejiiovano vice zpusoby, bude se za datum takového oznameni
povazovat datum prvniho uvetejnéni.

15. Rozhodné pravo, jazyk a rozhodovani sporu

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se fidi a budou vykladany v souladu s pravnimi predpisy Ceské
republiky. Emisni podminky mohou byt pfeloZzeny do dalSich jazykd. Dojde-li k rozporu mezi riznymi
jazykovymi verzemi Emisnich podminek, ¢eska verze bude rozhodujici.

Vs8echny pfipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisii, které vzniknou na zékladé nebo
v souvislosti s emisi Dluhopist, véetné sport tykajicich se Emisnich podminek, budou s kone¢nou platnosti
feSeny Méstskym soudem v Praze.

Soudem prislusnym k feSeni veSkerych sporti mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisit v souvislosti s
Dluhopisy (v€etné sporu tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych vztahti vzniklych v souvislosti s nimi a
sport tykajicich se jejich existence a platnosti) je vyluéné Mestsky soud v Praze, ledaze v daném piipadé
neni dohoda o volbé& mistni pfislusnosti soudu mozné a zdkon stanovi jiny mistné pislusny soud.

16. Definice

Pojmy definované v jednotném nebo mnozném ¢isle maji v té€chto Emisnich podminkach stejny vyznam, i
pokud jsou pouzity v mnozném, respektive jednotném disle.
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Nad ramec pojmu jiz definovanych v textu Emisnich podminek maji pro tcel Emisnich podminek
nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:

BCPP znamen4 spole¢nost Burza cennych papiri Praha, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, PSC 110 05,
ICO: 471 15 629, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1773.

Centralni depozitaf znamena spolecnost Centralni depozitdt cennych papirt, a.s., se sidlem Praha 1,
Rybna 14, PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném M¢stskym soudem v
Praze, sp. zn. B 4308.

Ceska narodni banka znamena Ceskou narodni banku ve smyslu zékona ¢ 6/1993 Sb., o Ceské narodni
bance, v platném znéni.

Dcefina spolecnost znamena jakoukoli osobu, v niZ ma jina osoba pfimy nebo nepiimy podil alespon 50 %
na zakladnim kapitalu nebo na hlasovacich pravech nebo ma pravo jmenovat nebo odvolat vétSinu osob,
které¢ jsou cleny statutarniho organu nebo dozorciho organu takové osoby, nebo osob v obdobném
postaveni, nebo mize toto jmenovani nebo odvolani prosadit nebo jejiz Ucetni zavérky jsou zahrnuty
do konsolida¢niho celku ovladajici osoby, nebo jejiz ucetni zavérky jsou konsolidovany s ucetnimi
zavérkami ovladajici osoby v souladu s IFRS, s vyjimkou spole¢nosti:

(a) SALEZA a.s., se sidlem Praha 9, K Zizkovu ¢&p. 851, 19093, ICO: 47116307; a

(b) IGT Czech Republic LLC, se sidlem the Corporation Trust Company, Corporation Trust Center,
1209 Orange Street, Wilmington, New Castle, Delaware 19801, USA.

Den piedéasné splatnosti dluhopisti ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.4,6.5,9.1,9.2a 12.4.1.

eur znamena jednotnou ménu Evropské unie.

J & T BANKA znamena spolecnost J] & T BANKA, a.s., se sidlem Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC 18600,
ICO: 471 15 378, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 1731.

K¢, ceska koruna, koruna ¢eska znamena korunu ¢eskou, zakonnou ménu Ceské republiky.
Koordinator znamena J & T BANKA.

Kvalifikovana vétSina znamend tfi Ctvrtinova vétSina hlasi pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na
svolané Schizi.

Pracovnim dnem se pro u¢ely Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty a nedéle), kdy jsou
otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani devizovych obchodi a mezibankovnich
plateb v ¢eskych korunach, ptipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, kterd by ¢eskou korunu nahradila.

Piipad poruseni povinnosti znamend kazdy z pfipadt uvedenych v ¢lanku 9.1.

Regulovany trh BCPP znamend evropsky regulovany trh provozovany BCPP v souladu s § 55 a nasl.
ZPKT.

Rozhodny den pro ucast na schiizi ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.2.1.
Rozhodny den pro vyplatu je den, ktery o 30 dni pfedchazi pfislusnému Dni vyplaty, pfiCemz vSak plati,
ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu se pfislusny Den vyplaty neposouva v souladu s konvenci

Pracovniho dne.

Vynosovym obdobim se pro Ucely Emisnich podminek rozumi Sestimési¢ni obdobi pocinajici Datem
emise (vcetné) a koncici v poradi prvnim Dnem vyplaty urokt (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi
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bezprostfedné navazujici Sestimésicni obdobi pocinajici Dnem vyplaty trokl (vcetn€) a koncici dalSim
nasleduyjicim Dnem vyplaty Grokt (tento den vyjimaje), az do Dne konecné splatnosti dluhopisti (tento den
vyjimaje). Pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty urokd neposouva v
souladu s konvenci Pracovniho dne podle ¢lanku 7.3.

Vyznamna spolecnost znamena kazdou nasledujici spole¢nost:

(a) SAZKA as. se sidlem K Zizkovu 851, Praha 9, PSC 190 93; ICO: 264 93 993 zapsana v
obchodnim rejstiiku vedeném M¢éstskym soudem v Praze, spisova znacka B 7424;

(b) SAZKA Group Financing a.s., se sidlem Dubravska cesta 14, 841 04 Bratislava — méstska cast
Karlova Ves, Slovenska republika, ICO: 51 142 317, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Okresnim soudem Bratislava I, Oddil: Sa, VloZka ¢.: 6661/B;

(c) Hellenic Football Prognostic Organisation S.A., se sidlem 112 Athinon Avenue, 10442 Athény,
Recka republika; registracni ¢islo: GEMI 003823201000, registrovana u Aténské obchodni komory
pod cislem 46329/06/B/00/15;

(d) LOTTOITALIA S.rl., se sidlem Viale Del Campo Boario 56/D, CAO 00154, Rim, Italska
republika; registra¢ni ¢islo: 13854281006, registrovana u Italské obchodni a primyslové komory;

(e) CASINOS AUSTRIA AG, se sidlem Rennweg 44, 1038, Viden, Rakouska republika; registrac¢ni
¢islo: FN 99 639 d, registrovana v obchodnim rejstiiku vedeném obchodnim soudem ve Vidni;

i) Osterreichische Lotterien Gesellschaft m.b.H, se sidlem Rennweg 44, 1038, Videfn, Rakouska
republika; registracni Cislo FN 54 472 g, registrovana v obchodnim rejstiiku vedeném obchodnim
soudem ve Vidni,

ledaZe na téchto spole¢nostech Emitent snizi svoji kapitalovou ti€ast pod 5 %, a jakékoliv dalsi spole¢nosti,
na nichz Emitent v budoucnu nabyde kapitalovou tcast a jejiz (i) provozni zisk (vykaz o Gplném vysledku
hospodateni ptislusné spolecnosti) presahne 35 mil. eur, nebo (ii) obrat dosdhne alespon 45 mil. eur.

Ultimatni ovladajici osoba znamena Valea Foundation, fadn¢ zapsanou jako nadace podle zakonu
Lichtenstejnska, registrac¢ni c¢islo FL-0002.286.140-2, se sidlem Vaduz, Lichtenstejnské kniZectvi, nebo
jinou obdobnou entitu (vcetné trustu nebo svéfenského fondu), jejimz zakladatelem nebo ztizovatelem je
nebo bude pan Karel Komarek, narozen 15. biezna 1969, a jejimiz obmysSlenymi nebo beneficienty jsou
nebo budou pan Karel Komarek nebo jeho dédicové ¢i potomci.

Urcena provozovna ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.1.1.

Vedouci spolumanaZer nebo Vedouci spolumanaZefi znamend Koordinitora, spoletnost Ceska
spofitelna, a.s., se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, ICO: 452 44782, LEL
9KOGW2C2FCIOJQ7FF485, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze,
spisova znacka B 1171, spole¢nost Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Ptikopé 33, ¢p. 969, 110 00 Praha 1,
ICO: 453 17 054, LEI: IYKCAVNFRS8QGF00HV 840, zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spisova znacka B 1360, a spolecnost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se
sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, ICO: 649 48 242, LEI: KR6LSKV3BTSJRD41IF75,
zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 3608.

ZPKT znamena zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni.
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VII. ZAJEM OSOB ZUCASTNENYCH NA EMISI
Emitentovi neni, vyjma z4ml Vedoucich spolumanazerti ktefi umistuji Dluhopisy na trhu,
a Administratora, znam zadny zajem osob zicastnénych na Emisi a nabidce Dluhopist, ktery by byl pro

Emisi nebo nabidku Dluhopisti podstatny.

Koordinator plsobi téZ v pozici Administratora a Kota¢niho agenta.
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VIII. DUVODY NABIDKY A POUZITI VYNOSU

Dluhopisy jsou nabizeny za Ucelem financovani spole¢nosti ve Skupin€é SAZKA Group, financovani
akvizic novych spoleCnosti ¢i zvySovani kapitdlovych ucasti na téch stdvajicich, mj. v souvislosti
s Dobrovolnou nabidkou pievzeti, na dluhovou sluzbu a v§eobecné potieby.

Cisty vytézek Emise dluhopisti pro Emitenta bude odpovidat celkové upsané jmenovité hodnoté Dluhopisii

snizené cca (i) o 14 mil. K¢ (v€etné DPH) odpovidajici nakladim piipravy Emise a (ii) 1,7 % z celkové
upsané jmenovité hodnoty Dluhopisi.
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IX. INFORMACE O EMITENTOVI

1 Opravnéni auditori

Konsolidovana ucetni zavérka Emitenta sestavena na zakladé IFRS, ktera se sklada z konsolidovaného
vykazu o finanéni pozici k31. prosinci 2018, konsolidovaného vykazu o Uplném vysledku,
konsolidovaného vykazu zmén vlastniho kapitdlu a konsolidovaného vykazu o penéznich tocich za rok
koncici 31. prosincem 2018 a ptilohy této ucetni zavérky byla auditovana Auditorem emitenta.

Obchodni firma: PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.

Osvédceni ¢.: 021

Sidlo: Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceska republika
Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditorti Ceské republiky

Odpoveédna osoba: Petr Burget a Jifi Zouhar

Osvédceni ¢.: 2019

Konsolidovana ucetni zavérka Emitenta sestavena na zakladé IFRS, ktera se skldda z konsolidovaného
vykazu o finanéni pozici k31. prosinci 2017, konsolidovaného vykazu o Uplném vysledku,
konsolidovaného vykazu zmén vlastniho kapitalu a konsolidovaného vykazu o penéznich tocich za rok
kongici 31. prosincem 2017 a piilohy této ucetni zavérky byla auditovéna spoletnosti KPMG Ceska
republika Audit, s.r.o.

Obchodni firma: KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Osvédceni ¢.: 71

Sidlo: Pobiezni 1a, 186 00, Praha 8, Ceska republika
Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditorti Ceské republiky
Odpoveédna osoba: Ing. Petr Sikora

Osvédceni ¢.: 2001

Auditor emitenta a spole¢nost KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. nemaji podle nejlepiiho védomi
Emitenta jakykoli vyznamny zajem na Emitentovi. Pro ucely tohoto prohlaSeni Emitent, kromé jiného,
zvazil nasledujici skute¢nosti ve vztahu k Auditorovi emitenta a spoleénosti KPMG Ceska republika Audit,
s.r.0.: pripadné (i) vlastnictvi akcii vydanych Emitentem nebo akcii ¢ podild spolecnosti tvoficich
s Emitentem koncern, nebo jakychkoli opci na nabyti nebo upsani takovych akcii ¢i podilt, (i) zaméstnani
u Emitenta nebo jakoukoli kompenzaci od Emitenta, (iii) Clenstvi v orgdnech Emitenta a (iv) vztah
k Hlavnimu manazerovi nebo pitijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

2 Rizikové faktory vztahujici se kK Emitentovi

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi jsou uvedeny v Gvodu tohoto Prospektu v ¢lanku Rizikové
faktory vztahujici se k Emitentovi.

3 Udaje o Emitentovi

3.1 Ziakladni idaje o Emitentovi

Obchodni firma: SAZKA Group a.s.

Misto registrace: Emitent je zapsany v obchodnim rejstitku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, spisova znacka B 18161

1CO: 242 87 814

LEL 3157001WZJ5035EALS536

Datum vzniku: Emitent vznikl dnem zapisu do obchodniho rejstiiku 2.
dubna 2012

Datum zalozeni: Emitent byl zaloZen dne 26. ledna 2012
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Sidlo: Vinohradska 1511/230, Strasnice, 100 00 Praha 10

Pravni forma: Akciova spolecnost

Rozhodné pravo: Pravni ¥ad Ceské republiky

Telefonni ¢islo: +420 225010 612

E-mail: ir@sazkagroup.com

Internetova doména http://www.sazkagroup.com’

Doba trvani: Na dobu neurcitou

Popis ¢innosti: Emitent byl zaloZzen za podnikatelskym ucelem, jak

vyplyvd ze =zakladatelské¢ listiny Emitenta ze dne
26. ledna 2012. Pfedmétem podnikdni Emitenta je
vsouladu s ¢l. 3 stanov Emitenta ve znéni ze dne 11.
Cervence 2019 (i) vyroba, obchod a sluzby neuvedené
v prilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona; a (ii) pronajem
nemovitosti, byt a nebytovych prostor.

Pravni predpisy, kterymi se fidi Emitent a Jedna se zejména o nasledujici:

hlavni regulace, kterymi se fidi jeho

vyznamné dcefiné ¢i pridruzené spolecnosti
Obcansky zakonik,
Zakon o obchodnich korporacich
Zivnostensky zakon
Zakon o hazardnich hrach

italsky obcansky zakonik zroku 1942, ¢. 262 a italska
koncesni listina ¢. 0058555 20/06/2016-1

fecky zdkon ¢&. 4548/2018, o reform& pro akciové
spole¢nosti

fecky zdkon ¢. 2843/2000, ve vztahu k monopolnim
pravum, ve znéni pozd¢jsich predpisi

fecky zakon ¢. 3229/2004, o dohledu nad trhem hazardnich
her, ve znéni pozdé&jsich predpist

tecky zdkon ¢. 4002/2011, o regulaci herniho trhu VLT
a online her, ve znéni pozd¢jsich predpist

fecky zakon ¢ 3556/2007, o pozadavcich na
transparentnost pro spolecnosti, jejichz akcie jsou
obchodovany na regulovaném trhu, ve znéni pozdéjSich
predpist

rakousky zakon ¢. 620/1989, o hazardnich hrach, ve znéni
pozdgjsich predpisi.

3.2 Udalosti specifické pro Emitenta
Emitent si neni védom zadné udalosti specifické pro ngj ani pro Zadnou dcetinou spolecnost, kterd by méla

podstatny vliv pfi hodnoceni platebni schopnosti Emitenta s vyjimkou udalosti popsanych v ¢lanku 11.5
nize.

3.3 Uvérovy rating

Emitentovi byl pfidélen dne 18. ledna 2019 rating spolecnosti S&P registrovanou dle Natizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 na stupni BB- s pozitivnim vyhledem. Dne 26. ¢ervence 2019 S&P

zménila vyhled z pozitivniho na negativni v souvislosti s ohlaSenim Dobrovolné nabidky pievzeti (jak je
popsana v ¢lanku 3.6 nize).

? Informace na webové strance nejsou soucasti Prospektu, ledaZe jsou tyto informace do Prospektu za¢lenény formou odkazu.
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Hodnoceni ,.BB“ znamend, ze Emitent je v nejblizsi dobé méné zranitelny nez jini dluznici s niz$im
ratingem. Pficemz vSak, Emitent Celi vyznamnym nejistotdim a vystaveni nepiiznivym obchodnim,
finanénim a ekonomickym podminkdm, které mohou vést k Emitentové nedostatecné schopnosti dostat
svym finan¢nim zavazkiim. Hodnoceni ,,BB* dle spole¢nosti S&P ma tfi stupné (,,+*, bez znaménka a ,,-),
znaménko ,,-“ indikuje postaveni ve vztahu k témto ostatnim stupiitim tohoto hodnoceni ,BB®.
Pozitivni/negativni vyhled zna¢i, ze ve stfednédobém nebo dlouhodobém horizontu muize dojit ke
zvyseni/sniZzeni ratingu.

3.4 Vyznamné zmény struktury financovani Emitenta
Od posledniho finan¢niho roku Emitenta nedoslo k Zadné vyznamné zméné struktury financovani Emitenta.
3.5 Popis ocekavaného financovani ¢innosti Emitenta

Financovani Dobrovolné nabidky pievzeti (jak je popséna v ¢lanku 3.6 niZze) bude mit Emitent zajiSténo
z nasledujicich zdroju financovani:

. zajisténého uvérového financovani v objemu do 500 mil. eur od syndikatu bank vedené¢ho Citigroup
Global Markets Limited, Credit Suisse International a J.P. Morgan Securities PLC (Syndikovany
uveér)

. pieklenovaciho zajisténého vérového financovani v objemu do 900 mil. eur od poskytovatelt

Syndikovaného uvéru (Pfeklenovaci uveér)

) nezajisténého a podiizeného vnitroskupinového uvérového financovani od spolecnosti 100%
vlastnéné KKCG AG v objemu do 750 mil. eur (Pod¥izeny uvér), ktera uzavie smlouvu o uvéru ve
stejné vysi s J.P. Morgan Securities PLC.

Syndikovany uvér, Pieklenovaci uvér i Podfizeny uvér bude mozné Cerpat i Castecné podle potieby
plynouci z uspéSnosti Dobrovolné nabidky pfevzeti a na naklady s ni spojené, a to v uvedeném potadi.
Syndikovany uvér bude rovnéz mozné Cerpat pro ucely splaceni existujiciho zadluzeni Emma Delta
Hellenic Holdings Ltd. az do vyse eur 250.000.000 a na nakup akcii OPAP na volném trhu po dobu
Dobrovolné nabidky prevzeti. V piipadé, ze Syndikovany uvér nebude v plném rozsahu Cerpan pro ucely
Dobrovolné nabidky pirevzeti, bude Emitent opravnén nevycerpanou ¢ast Uvéru vyuzit na financovani
ptipadnych budoucich akvizic. Pteklenovaci Uvér a Podiizeny Gvér mohou byt za urcitych okolnosti
pouzity, mimo jiné, pro Ucely refinancovani zadluzenosti spolecnosti Skupiny SAZKA Group.
Syndikovany uvér a Pfeklenovaci Gvér maji byt dle dohody zajiStény zajiSténim zfizenym, mimo jiné,
nasledyjicim aktiviim: (i) 75 % akcii v Emitentovi, (ii) 100 % akcii Emitenta ve spolec¢nosti SAZKA Czech
a.s., (iii) 100 % akcii Emitenta ve spolecnosti Austrian Gaming Holding a.s. a (iv) pohledavkam z
bankovnich uc¢tl Emitenta, na které budou smétrovany dividendy generované dcefinymi nebo piidruzenymi
spolecnostmi Emitenta a (v) akciim spole¢nosti OPAP nabytym na zakladé¢ Dobrovolné nabidky ptevzeti.

Vyse uvedené je sjednano v mezitimni Gveérové smlouveé uzaviené 7. Cervence 2019 mezi Emitentem,
SAZKA Group Holding a.s., KKCG AG, Citigroup Global Markets Limited, Credit Suisse International
a J.P. Morgan Securities PLC, J.P. Morgan Europe Limited a Lucid Trustee Services Limited a dalSimi
finan¢nimi institucemi.

Vyjma uvedeného si Emitent neni védom zadné udalosti specifické pro n¢j ani pro zadnou jeho dcefinou
nebo piidruzenou spolecnost, kterd by méla podstatny vliv pfi hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

3.6 Investice
Emitent provedl po rozvahovém dni posledni zvefejnéné auditované ucetni zavérky ndsledujici vyznamné

investice, které se svou povahou vymykaji béZznym investicim Emitenta a jsou dualezité pro vyhodnoceni
solventnosti Emitenta:
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V lednu 2019 spole¢nost OPAP INVESTMENT LTD, po provedeni nalezitych provérek, souhlasila
nabytim 51% podilu v feckych a kyperskych operacich internetové sazkové spolecnosti Stoiximan za
94.860 tis. eur. V dusledku této transakce, po schvaleni ptislusnych regulatornich a antimonopolnich ufadt
OPAP ziskd nad feckymi a kyperskymi operacemi skupiny Stoiximan s dal$imi dvéma akcionafi
spolecnosti TCB Holdings Ltd spole¢nou kontrolu, jak vyplyva ze vzajemnych smluvnich ujednani. V
breznu 2019 skupina EMMA vcele se spolecnosti EMMA CAPITAL Limited (Skupina EMMA) a skupina
KKCG v ¢ele se spolecnosti KKCG AG (Skupina KKCG) tspésné uzaviely jednani o rozdéleni aktiv ve
Skupiné SAZKA Group. Na zakladé smluv o ptevodu akcii ze dne 14. bfezna 2019 Skupina EMMA nabyla
100% podil ve spolecnosti SAZKA Group Adriatic a Skupina KKCG nabyla 25 % akcii v Emitentovi a
stala se tak jedinym akcionafem Emitenta (Smlouvy o prevodu akcii). Emitent si zaroven zachoval podily
v Ceské SAZKA, feckém OPAP, italské LOTTOITALIA a rakouské CASAG. K vyporadani prevodu podilt
ve spolecnosti SAZKA Group Adriatic doslo dne 21. kvétna 2019 a tato spoleCnost tedy ptestala byt
soudasti Skupiny SAZKA Group.’ K vyporadani prevodu 25 % akcii v Emitentovi doslo dne 11. &ervence
2019 a spolecnost EMMA GAMMA LIMITED pfestala vlastnit Emitenta.

Dne 8. cervence 2019 Emitent oznamil zadmér ucinit dobrovolnou nabidku pifevzeti vSem ostatnim
vlastniktim akcii ve spole¢nosti OPAP (Dobrovolna nabidka pievzeti), ktefi nejsou osobami jednajicimi
ve shod¢ s Emitentem. Emitent a osoby jednajici s nim ve shod¢ vlastni 32,73 % akcii spole¢nosti OPAP.
Dobrovolna nabidka ptevzeti je platna bez ohledu na pocet akcii spolecnosti OPAP, které budou Emitentovi
nabidnuty. Emitent se zavazuje prevzit (a) veSkeré nabidnuté akcie spolecnosti OPAP limitované jejich
celkovym pocétem ve vysi 213.730.000 (tj. bez zapocitani akcii OPAP vlastnénych Emitentem a osobami
jednajicimi s nim ve shod¢), jakoz i (b) az 11.969.268 akcii vydanych spole¢nosti OPAP v souvislosti s
programem reinvestice zbyvajici dividendy za Gcetni obdobi 2018.

Emitent nabizi 9,12 eur za akcii spolec¢nosti OPAP. Dobrovolna nabidka ptevzeti nepodléha zadnym
podminkam. Pokud Emitent a osoby jednajici s nim ve shod¢ budou po ukonceni Dobrovolné nabidky
prevzeti vlastnit alespoil 90 % akcii spole¢nosti OPAP, pak Emitent:

. bude mit povinnost odkoupit zbyvajici akcie spolecnosti OPAP, které mu budou nabidnuty v obdobi
3 mésict od uvetejnéni vysledkli Dobrovolné nabidky ptevzeti; a

. bude mit pravo vytésnit ze spoleCnosti OPAP zbyvajici akcionafe, kteti nepfijali Dobrovolnou
nabidku pievzeti v obdobi 3 mésicl nasledujicich po ukonceni Dobrovolné nabidky pievzeti,

a to za stejnou cenu, kterou nabizel pii Dobrovolné nabidce pievzeti.*

3.7 Historie a vyvoj Emitenta

Emitent byl zaloZen dne 26. ledna 2012 podle prava Ceské republiky jako akciova spoleénost pod obchodni
firmou PUU Czech, a.s. Ke vzniku Emitenta do§lo zapisem do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym
soudem v Praze pod spisovou znackou B 18161 dne 2. dubna 2012. Obchodni firma Emitenta byla zménéna
do soucasné podoby na zaklad¢ rozhodnuti jediného akcionate ze dne 18. Cervna 2014.

Nize je casovy prehled hlavnich milnikil vyvoje Skupiny SAZKA Group:

. 2011: Skupina KKCG a skupina PPF kupuji podnik spole¢nosti SAZKA.

. 2012: Skupina KKCG ziskala spole¢nost SAZKA Group a.s. a ta se nasledné stala jedinym
vlastnikem spolecnosti SAZKA.

) 2013: Skupina KKCG a Skupina EMMA se spolecné stavaji prostiednictvim fondu EMMA DELTA
LTD (pozdgji piejmenovano na EMMA DELTA VARIABLE CAPITAL INVESTMENT

* Z tohoto dévodu neni SAZKA Group Adriatic nadéle popisovana jako sou¢ast Skupiny SAZKA Group.
* Blizsi informace v oznameni Dobrovolné nabidky prevzeti jsou dostupné zde:
http://www.helex.gr/documents/10180/5527440/863_5496_2019_English_1.pdf/7dfd0dfd-9410-4958-a386-3e82becObc5a
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COMPANY LTD) (EMMA Delta) spolu s dal$imi investory vlastnikem pivodné 33% podilu
v fecké loterijni a herni Skupiné OPAP.

2015: Skupina KKCG zvySuje prostfednictvim spolecnosti Vitalpeak Limited ekonomicky podil
ve fondu EMMA Delta.

2015: Skupina KKCG a Skupina EMMA ziskavaji neptimy podil ve vysi 11,35 % ve Skupiné
CASAG.

2016: Dochazi ke slouceni loterijnich a hernich aktivit Skupiny KKCG a Skupiny EMMA do
spole¢né Skupiny SAZKA Group.

2016: Emitent ziskal neptimy podil ve vysi 11,6 % ve spole¢nosti Osterreichische Lotterien
Gesellschaft m.b.H. (Rakouské loterie).

2016: Dochazi k zalozeni spolecnosti LOTTOITALIA, ve které Emitent nepfimo vlastni 32,5%
podil a které byla nasledné ud€lena koncese na provozovani her Lotto a 10eLotto na dobu 9 let.

2017: Kypersky regulator udélil potfebny souhlas s prevodem 66,67 % akcii spolecnosti EMMA
DELTA MANAGEMENT LTD (EMMA Delta Management), kterd vlastni veSkeré akcie
s hlasovacimi pravy ve fondu EMMA Delta) na Emitenta. Emitent se timto stal podilnikem ve
spolecnosti EMMA Delta Management, ktera ptimo vlastni 100 % manazerskych podilti na fondu
EMMA Delta, a tedy nepiimo kontroluje i piivodné 33% podil ve Skupin¢ OPAP.

2017: Emitent koupil prostrednictvim spolecnosti Rubidium Holdings Limited (Rubidium) 4,8 %
investorskych akcii ve fondu EMMA Delta od spolecnosti Helixor Ltd., jejimZ partnerem je J&T
Private Equity Group. Tento objem akcii pfedstavuje neptfimy podil ve Skupiné OPAP ve vysi
1,6 %. V diasledku uvedené transakce se neptimy ekonomicky podil Emitenta ve fondu EMMA
Delta, ktery nepfimo vlastnil ptivodné 33% podil ve Skupiné¢ OPAP, navysil na 71,86 %
investorskych akcii tohoto fondu.

2018: Skupina SAZKA Group po obdrzeni v§ech nutnych regulatornich schvaleni dokon¢ila v lednu
2018 pievzeti 22,69% nepiimého podilu na Skupiné CASAG. Posléze, v fijnu 2018, Skupina
SAZKA Group dokoncila prevzeti dal§itho 4,12% nepiimého podilu ve Skupiné CASAG. K datu
vyhotoveni tohoto Prospektu tedy Skupina SAZKA Group vlastni 38,16% nepiimy podil na
Skupiné CASAG.

2018: Prostiednictvim své dcefiné spolecnosti SAZKA Group Adriatic, ziskala Skupina SAZKA
Group 67% podil ve spolecnosti SUPER SPORT d.o.o. (SUPER SPORT), ktera je lidrem na trhu v
oblasti kurzového sazeni v Chorvatsku.

2019: Jak blize popsano v ¢lanku 3.6 Investice, Skupina EMMA nabyla 100% podil ve spole¢nosti
SAZKA Group Adriatic.’ Po splnéni odkladacich podminek a ziskani schvéleni ptislusnych Giadi
v zemich, ve kterych Skupina SAZKA Group pusobi, nabyla Skupina KKCG zbyvajicich 25 %
akcii v Emitentovi a stala se tak jedinym akciondfem Emitenta. Emitent si zaroven zachoval podily
v Ceské SAZKA, v fecké Skupiné OPAP, italské LOTTOITALIA a rakouské Skupiné¢ CASAG.

2019: Emitent koupil prostiednictvim spole¢nosti Rubidium 3,6 % investorskych akcii® ve fondu
EMMA Delta, v disledku ¢ehoz se neptimy ekonomicky podil Emitenta ve fondu EMMA Delta,
ktery neptimo vlastni 32,73% podil ve Skupiné OPAP, navy$il na soucasnych 75,48 %
investorskych akcii tohoto fondu.

* SAZKA Group Adriatic pfestala byt soucasti Skupiny SAZKA Group.ke dni 21. kvétna 2019.
® S investorskymi akciemi nejsou spojena hlasovaci prava.

72/119



3.8 Zakladni kapital Emitenta

Zakladni kapital Emitenta je 2.000.000 K¢ (slovy: dva miliony korun ¢eskych) a byl splacen v plné vysi.
Zakladni kapital je rozdélen do 20ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé o jmenovité hodnoté
jedné akcie 100.000 K¢ (slovy: jedno sto tisic korun ¢eskych).

3.9 Cil a i¢el Emitenta

Emitent je ustaven v soukromém zajmu za ucelem vydélecné cCinnosti. Tato jeho povaha se posuzuje podle
jeho hlavni ¢innosti spocivajici v pfedmétu ¢innosti a predmétu podnikani, kterymi jsou vyroba, obchod
a sluzby neuvedené v ptilohdch 1 az 3 Zivnostenského zakona a pronijem nemovitosti, byt a nebytovych
prostor dle ¢l. 3 stanov Emitenta.

3.10  Nesplacené uvéry a investi¢ni nastroje emitované Emitentem

K 31. bieznu 2019 ¢inil objem nesplacenych jistin uvéri Emitenta 267,8 mil. eur, z ¢ehoz 201,8 mil. eur
predstavoval vnitroskupinovy tveér od SAZKA Group Financing a.s. poskytnuty z emitovanych dluhopisi
SG 4,00/2022 (ISIN SK 4120013475), a 66 mil. eur podtizeny, vnitroskupinovy uvér od Italian Gaming
Holding a.s. V ramci vnitroskupinovych cashpoolingovych operaci Emitent pfijal k 31. bfeznu 2019 od
svych dcefinych spole¢nosti vklady v celkovém objemu 1.427 mil. K¢.

K 31. prosinci 2018 Emitent poskytl garance finanénim institucim za Gvéry svych dcefinych spolecnosti
v celkovém objemu financovani 353 mil. eur, z toho 99,9 mil. eur tvotilo ruceni spole¢nosti SAZKA Group
Adriatic, které zaniklo v souvislosti s prodejem této spolecnosti. Emitent rovnéz poskytl ruceni vlastnikiim
dluhopisti vydanych dcetinou spolecnosti SAZKA Group Financing a.s. az do vyse 250 mil. eur.

K datu vyhotoveni tohoto prospektu Emitent nevydal Zadné investi¢ni nastroje, které by zakladaly ivérovou
angazovanost vUci tfeti osobg.

3.11 Udaje o po¢tu zaméstnancii
K datu vyhotoveni tohoto Prospektu Spolecnosti Skupiny SAZKA Group zaméstnavaji vice nez 6 000 lidi.

4 Cinnosti a pfedmét podnik4ini Emitenta

4.1 Cinnosti provadéné Emitentem

Emitent je akciovou spolecnosti, kterd byla zalozena s cilem drzeni, financovani a spravy podilt
v loterijnich a hernich spolecnostech. Emitent mimo jiné poskytuje i manazerské a spravni sluzby Dcefinym
spole¢nostem.

Mezi hlavni aktivity Emitenta patii investice do loterijnich a hernich spole¢nosti. Skupina SAZKA Group je
jedna z nejvétsich evropskych loterijnich a hernich skupin, pasobici pfevazn¢ v oblasti kontinentalni
Evropy v Ceské republice, v Recku, na Kypru, v Italii a Rakousku. Jde o integrovanou skupinu zahrnujici
Siroké portfolio loterijnich a hernich produktl, které pozitivné tézi z tradice svych znacek a jejich
oblibenosti u zakaznikli na lokéalnich trzich. Skupina SAZKA Group je tvofena Ctyimi vyznamnymi
loterijnimi a hernimi spole¢nostmi, které spolu se svymi dcefinymi spole¢nostmi obsluhuji vice nez 63.000
prodejnich mist pro vSechny obchodni segmenty. Vzhledem ke skutecnosti, Ze Skupina SAZKA Group tato
prodejni mista nevlastni a vétSina aktiv jsou nehmotna aktiva, je obchodni model relativné nenaro¢ny na
vlastnictvi fyzickych aktiv s relativné nizkou potiebou investic do hmotnych aktiv. Vzhledem k velikosti
prodejni sité spolu s rostouci online distribuci je Skupina SAZKA Group schopna poskytnout své sluzby
vice nez 79 miliontim zakaznika.

VétSina trzeb 1 ziskl je generovana v segmentu cCiselnych loterii a stiracich losi s relativné

diverzifikovanym geografickym rozlozenim. Skupina SAZKA Group generuje 100 % svych pfijmt na
regulovanych trzich a provozuje vSechny své loterie, herni aktivity a sportovni sazky prostfednictvim
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vladnich licenci a koncesnich smluv, z nichz vétSina je exkluzivni a dlouhodoba. Prvni z vyznamnych
povoleni vyprsi v Ceské republice k Ciselnym loteriim a losiim v prosinci 2022.

V jednotlivych zemich je Skupina SAZKA Group prostfednictvim
) spoleénosti SAZKA lidrem na trhu &iselnych loterii a stiracich losti v Ceské republice;

. Skupiny OPAP drzitelem vyhradni licence na provozovani tzv. land-based (kamennych) loterii,
sportovnich sazek a VLT v Recku, drzitelem licence na provozovani sportovniho sazeni na Kypru
a provozovatelem loterii na Kypru na zdklad¢ mezivladni smlouvy;

) mensinového podilu ve Skupiné CASAG vcetné dcefiné spolecnosti Rakouské loterie vyhradnim
provozovatelem loterii, kasin a online her v Rakousku;

o Giasti ve spole¢ném podniku LOTTOITALIA vyhradnim provozovatelem koncese Lotto v Italii’.

Na obecné urovni jsou zemé, kde Skupina SAZKA Group v oblasti loterii ptisobi, charakterizovany jako
trhy s vyznamnymi bariérami vstupu v podobé dlouhodobych kontrakttymonopolniho postaveni s jednim
loterijnim operatorem v podob¢ ,,narodniho Sampiona®, s vysokym povédomim o znacce a vyznamnou
loajalitou zakaznika.

Skupina SAZKA Group dodrzuje v plném rozsahu zasady odpovédného sazeni. Spolecnosti ze Skupiny
SAZKA Group — SAZKA, OPAP a Rakouskeé loterie — jsou certifikovanymi ¢leny svétové herni asociace
(World Lottery Association; WLA) a provozovani jejich Cinnosti je v souladu s principy WLA a
dodrzovanim ramce pravidel pro odpovédné hrani, které jsou dany evropskymi standardy odpovédného
hrani. VSechny trzby Skupiny SAZKA Group jsou pfedmétem lokalnich danovych zatizeni a kazda
spolecnost Skupiny SAZKA Group dale dodrzuje pravidla dand lokalnim regulatorem. Skupina SAZKA
Group se soustfed’'uje na rozvoj své obchodni ¢innosti a soucasné podporuje prosperitu a kvalitu Zivotnich
podminek pro obCany v danych zemich, kde Skupina SAZKA Group provozuje své aktivity.

V Ceské republice je Skupina SAZKA Group prostfednictvim spolenosti SAZKA, oficialnim partnerem
Ceského olympijského tymu a hlavnim partnerem ceské olympijské nadace, kterd zahrnuje podporu déti ze
socialng slabych rodin. V Recku se diky dobro¢innym ¢innostem Skupiny OPAP podaiilo zrenovovat ¢ast
détskych nemocnic ,,Agia Sophia“ a ,,P&A Kyriakou* a pokracovat dale v celkovém renovacnim programu
téchto zafizeni. Dale Skupina OPAP podpotila 125 sportovnich akademii po celém Recku. Spole¢nost
CASAG a spolecCnosti spadajicich do jeji skupiny (Skupina CASAG) jsou dlouholetym c¢lenem nadace
Stiftung Kindertraum, kterd pomaha postizenym détem a je vnimana jako jeden z hlavnich organizatorQ
riznych druhti vetfejnych akci jako jsou umélecké vystavy, koncerty a turnaje, které maji napomahat
socidlnimu a kulturnimu rozvoji obyvatelstva. Skupina CASAG také organizuje tzv. ,,Casino on Tour®,
které je zapojené do né€kolika druht charitativnich projekti vetné projekti podporujici uméni a rozvoj
kultury.

Hlavni kategorie ¢innosti
Loterijni a herni produkty

Do produktového portfolia Skupiny SAZKA Group spada vice nez 50 produktd, které pokryvaji rizné typy
C¢iselnych loterii, stiracich lost, sportovniho sazeni, kasina a VLT herni terminaly.

Loterie

Do kategorie loterii patii Ciselné hry. Dale se daji loterijni produkty rozde€lit na hry jackpotové
a nejackpotové. Pii jackpotovych hrach si hra¢ vsadi urcitou finan¢ni sumu a snazi se uhadnout cisla, ktera
budou vytazena z osudi. Pocet Cisel v osudi i pocet tazenych cisel je pevné dan. Existuji dva typy
jackpotovych loterii, aktivni loterie, kde si hra¢ voli sam dany pocet Cisel a tipuje zvolend Cisla pomoci

7 Pro blizsi informace o trzich véetn& odkazi na zdroje o postaveni spole¢nosti Skupiny SAZKA Group na téchto trzich, viz ¢lanek 6 nize.
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tipovaciho formuléte, dale existuji stiraci losy nebo pasivni loterie (viz dal$i odstavec), kde si hra¢ koupi los
a na losu jsou uz automaticky vygenerovana cisla. Mezi stile popularn€jsi nejackpotové hry patii
v soucasnosti vedle klasické loterie i hry typu Keno®. Mezi nejackpotové loterijni hry patii naptiklad stiraci
losy. Jejich hlavni charakteristika je popsana niZe. Loterijni hry maji v soucasnosti i svoji online podobu.

Piehled hlavnich loterijnich her Skupiny SAZKA Group je uveden v tabulce niZe.

Zemé Loterie Druh hry Frekvence her Od roku
Ceska republika  Sportka tipovani 6 ¢isel ze 49 v podobé dvou losovani 2x tydné a pii zvlastnich piileZitostech 1957
Recko Kino Ciselnd loterie s pevnym kurzem kazdych 5 minut, 180 losovéani za den 2003
Rakousko Lotto/LottoPlus tipovani 6 ¢isel ze 49 v podobé dvou losovani 2x tydné a pi zvlastnich piflezitostech ~ 1986/2017
Italie 10eLotto tipovani 1 az 10 ¢isel z 90, kdy 20 &isel je vyhernich kazdych 5 minut 2009
Italie Lotto tipovani 1 aZ 10 ¢isel z 90, kdy pfi 11 losovénich je 5 &isel vyhernich  3x tydné 1937

Stiraci losy

Nejobvyklejsi podoba hry spociva vtom, ze zakaznik po koupi losu obvykle nejdiive stira policka
s vyhernimi ¢isly nebo symboly, dale stira pole, kde by se méla skryvat shodna cisla nebo symboly s t€mi
vyhernimi a podle daného poctu shody, kterd se u kazdého losu lisi, vyhravéa zakaznik prisluSnou sumu.
Vyplatni pomér v segmentu stiracich losti se pohybuje mezi 50 % az 70 %.

V Ceské republice Skupina SAZKA Group nabizi $irokou $kalu stiracich losd jiz od roku 1989 pod vice
znakami (napf. Rentier, Cerna perla, Zlata rybka), v Recku jsou stiraci losy nabizeny od roku 2014.
V Rakousku jsou stiraci losy nabizeny v ramci multi-game strategie, tedy paralelni nabidky vice typt
stiracich lost véetn¢ losti sezonni nabidky.

Kurzové sazeni

Princip kurzového sézeni spociva v odhadovani vysledku udalosti sazkatem, které je za ucelem vyhry
podlozeno finan¢nim vkladem — sdzkou. Poradatel sazky zvazuje pravdépodobnost jednotlivych moznych
vysledkd udalosti a podle ni na n& vypisuje piislusné kurzy. Cim vice je pravdépodobné, Ze konkrétni
vysledek nastane, tim niz$i je kurz na n€j vypsany, a potazmo i vyhra ze sazky na tento vysledek.
Analogicky, ¢im vyssi je kurz, tim mensi je Sance, Ze nastane vysledek, pro ktery byl dany kurz stanoven.
Plati, Ze hodnota kurzu je vzdy vétsi nez jedna. Horni hranice neni stanovena. Sazkat, ktery spravné
odhadne vysledek, ziskava vsazenou ¢astku nasobenou kurzem, ktery potradatel vypsal k danému vysledku.
V pripadé Spatného odhadu si provozovatel vsazenou ¢astku ponechava jako vydelek. Nejb&zngjsi kurzové
sazky jsou na sportovni utkani, nasledné pak na politické a spolecenské udalosti. Kurzové sazeni je
realizované v sazkovych kancelafich, prostfednictvim externi distribu¢ni sit¢ nebo ve formé sdzeni na
internetu. Nékteré sazkové kancelafe umoziuji podat sazky pres telefon s asistenci operatora. Soucasnym
trendem na trhu, ktery ma pozitivni vliv na vyvoj tohoto produktového portfolia, je tzv. live sazeni
v prubéhu jednotlivych sportovnich udalosti. Live sazeni ziskdva na vyznamu zejména diky rozvoji online
technologii.

Skupina SAZKA Group nabizi kurzové sazky prostfednictvim pobockové sité v Recku a Rakousku
a prostfednictvim online platformy v Ceské republice (pod znackou SAZKA Bet od roku 2009), Recku
(pod znacku Pame Stoixima od roku 2000) a v Rakousku (pod znackami Toto a Torwette).

Kasina

Kasina jsou podniky, kde se provozuji rizné typy her. Tyto podniky jsou bézné umistény v hotelech,
restauracich a obchodnich domech nebo v jejich blizkosti. Pti hrach se obvykle pouzivaji hraci Zetony, které
je nutno koupit predem. Eventualni vyhra je téZ v Zetonech, které si hra¢ pii odchodu z kasina vymeéni za
realné penize. Zakaznici v kasinech mohou hrat na hracich automatech (tzv. slotech) nebo dalsich stolovych
hrach zavisejicich na nahodé (napf. ruleta) nebo v nékterych piipadech ve vétsi ¢i mensi mife na
zrucnostech (napf. Blackjack, Poker). Mezi nejpopularnéjsi hry v kasinech patii Baccarat, Blackjack,
kostky, Keno, ruleta a sloty. V poslednich letech se kasina ptesunula i na internetovou platformu.

¥ V ramci hry KENO hraé sazi na 1 az 10 &isel z 20 tazenych ¢isel losovanych z mnoziny 80 &isel danych tabulkou nebo losem.
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Skupina CASAG provozuje 12 fyzickych kasin v Rakousku (vyhradni licence), 4 kasina na lodi
a 26 fyzickych kasin po celém svéteé.

Digitalni hry

Digitalni hry ptfedstavuji hry zavisejici na nahod¢ hrané ptes online platformy prostiednictvim webovych
stranek nebo mobilnich aplikaci a jako takové nemaji fyzickou podobu typu sdzenky ¢i losu. Skupina
SAZKA Group nabizi tyto hry prostiednictvim digitalnich platforem eScratches (digitalni stiraci losy),
eCasino a platformy virtualnich sporti v Ceské republice, Rakousku a Recku. Vyplatni pomér pro digitalni
hry se obvykle pohybuje v rozmezi 74 % az 98 %.

Video loterijni terminaly (VLT)

Typ hracich automatt, které jsou propojeny do SirSi sité napojené na centralni dispecink. Diky tomuto
propojeni se na akumulovanou vyhru, tzv. jackpot, skladaji vSichni hraci, ktefi hraji v ramci sité, hodnota
vyher tak mize dosahovat fadovée desitky miliont eur. VLT maji v soucasnosti i svoji online podobu.

Skupina SAZKA Group je vyhradnim provozovatelem VLT v Rakousku prostfednictvim Rakouskych
loterii a vyhradnim provozovatelem VLT v Recku prostiednictvim Skupiny OPAP, ktera je drzitelem
licence na 25 tis. terminalt (k datu vyhotoveni Prospektu bylo instalovano vice nez 20 tis. terminall).

Ostatni produkty

Skupina SAZKA Group téz vedle svych hlavnich produkti rozviji i neloterijni sluzby, které nejsou
vzhledem k celkové velikosti Skupiny SAZKA Group materialni. Ostatni produkty zahrnuji napt. sluzby
virtualniho mobilniho operatora SAZKAmobil v Ceské republice, finanéni sluzby (napiiklad dobijeni
kreditu pro mobilni operatory, thrada slozenek a dalii), v Recku poskytovani elektronickych plateb
(spolecnost TORA Wallet S.A.). Skupina také provozuje eventové studio a zajistovani cateringu pro
kasina.

5 Popis ¢innosti Emitenta

Emitent jako mateiskd spolecnost vykonava spravu svych majetkovych ucasti v loterijnich a hernich
spolecnostech Skupiny SAZKA Group, poskytuje poradenstvi Skupiné OPAP a dale poskytuje zajisténi,
uvéry a financovani spole¢nosti ze Skupiny SAZKA Group. Emitent jako samostatna entita nefiguruje na
trzich, na kterych by soutéZil v oblasti loterii nebo her, neni drzitelem licence ani sam loterie neprovozuje.

6 Hlavni trhy Emitenta

Prostfednictvim svych dcefinych spoleénosti Emitent piisobi na trzich v Ceské republice, Recku/Kypru,
Rakousku a Italii. VeSkeré udaje uvedené v této sekci ohledn€ podili na trzich, kde je Skupina SAZKA
Group aktivni jsou prevzaty z udaji od monitoringové spole¢nosti H2 Gambling Capital, které jsou
dostupné ¢lentim odebirajicim data od této spolecnosti, a internich odhadii Emitenta.

Ceska republika

Na ceském trhu je trzni podil reprezentovan prostiednictvim spole¢nosti SAZKA.

V roce 2018 spole¢nost SAZKA v Ceské republice vykazala GGR ve vysi 6.442 mil K¢ (z toho &iselné
loterie: 4.789 mil K¢, stiraci losy 1.297 mil K¢, digitalni hry 210 mil. K¢ a kurzové sazky 147 mil. K¢.
Podle odhadd Emitenta Cinily trzni podily spole¢nosti SAZKA v Ceské republice 94 % u Ciselnych loterii
(100 % u jackpotovych her) a 85 % u stiracich lost.

Recko

Na feckém trhu je trzni podil reprezentovan prostfednictvim Skupiny OPAP, jez je vyhradni fecky
provozovatel loterii. Od fijna 2016 Emitent konsoliduje z hlediska IFRS finan¢ni vykazy Skupiny OPAP.
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Podle udajti monitoringové spolecnosti H2 Gambling Capital z dubna 2019 a udaji Emitenta ¢inily celkové
GGR v Recku za rok 2018 2.094 mil. eur a tedy celkovy trzni podil Skupiny OPAP na hernim trhu v Recku
dosahuje 70 %, pficemz v segmentu Ciselnych loterii, stiracich lost a offline sportovniho sazeni ma Skupina
OPAP jako drzitel vyhradni licence 100 % trzni podil.

Italie

V roce 2018 vykazala spolecnost LOTTOITALIA trzby ve vysi 481 milionti eur z provozovani dvou
loterijnich her. Podle tudaji H2 Gambling Capital zkvétna 2019 ¢inil trzni podil spolecnosti
LOTTOITALIA v Italii 79 % v ¢iselnych loteriich a 48 % v loteriich celkové.

Rakousko

V roce 2018 Skupina CASAG vygenerovala GGR v celkové hodnoté 1.338 mil. eur, V Rakousku maji
spolecnosti ze Skupiny CASAG vcetné Rakouskych loterii vyhradni postaveni v segmentech loterii, kasin a

legalnich VLT terminall a zaujimaji dle odhadti Emitenta v téchto segmentech 100% trzni podil.

7 Organizaéni struktura Emitenta

7.1 Struktura akcionaii Emitenta

Emitenta vlastni spole¢nost KKCG AG, ktera vlastni akcie ptedstavujici 100% podil na zdkladnim kapitalu
a na hlasovacich pravech Emitenta.

Spoletnost KKCG AG je ze 100 % vlastnéna spole¢nosti KKCG Holding AG se sidlem ve Svycarsku.
Jedinym akcionafem KKCG Holding AG je spolecnost Valea Holding AG se sidlem v Lichtenstejnském
kniZectvi. Jedinym akcionafem Valea Holding AG je nadace Valea Foundation existujici podle prava
Lichtenstejnského knizectvi. Valea Foundation nema zadné spolecniky a neni ovladana jakoukoliv osobou.
UrCenym Dbeneficientem (beneficiary) nadace Valea Foundation je pan Karel Komarek,
nar. 15. bfezna 1969, bytem 1936 Verbier, Chalet Trois Couronnes, Chemin Sonalon d'en Haut 8a,
Svycarska konfederace.

Emitent si neni védom zadnych ujednani, ktera mohou vést ke zmén¢ kontroly Emitenta.

7.2 Skupina SAZKA Group

Nize uvedené zjednodusené grafické schéma zobrazujici vybrané spolecnosti Skupiny SAZKA Group ke
dni vyhotoveni tohoto Prospektu. Spolec¢nosti uvedené ve schématu pod Emitentem tvoii konsolida¢ni celek

a pridruzené spolecnosti (neni-li uvedeno jinak, odpovidd majetkovy podil vzdy i podilu na hlasovacich
pravech dané osoby):
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VALEA
FOUNDATION
(LICHT)

KKCG holdingové
spole¢nosti

100% 100%

100% 100%

SAZKA GROUP
Financinga.s. (SK)

32,5%

*  Investorské akcie bez hlasovaciho prava
**  Akcie s hlasovacim pravem

Legenda: zelend — provozni spole¢nosti, Seda — holdingové spole¢nosti, bila — ovladajici osoby, svétle Seda —Emitent
dluhopisu SG 4,00/2022.

Nasledujici tabulka zobrazuje piehled spolecnosti, které Emitent konsoliduje bud’ pIné, nebo ekvivalen¢ni
metodou v rozde€leni podle geografickych podskupin:
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Efektivni podil na vlastnictvi na drovni SAZKA Group a.s.

Zpiisob zahrnuti do K datu vyhotoveni

Spoleénost Sidlo konsolidovanych uce tnich 2018 2017
vykazi Prospektu
Mateiska spoleénost: SAZKA Group a.s. cz plna - - -
Subskupina Ceska republika
SAZKA Czech as. cz plna 100,00% 100,00% 100,00%
SAZKA FTS as. cz plna 100,00% 100,00% 100,00%
SPORTLEASE a.s. cz plna 100,00% 100,00% 100,00%
Kavarna §tésti s.r.o. cz plna 100,00% 100,00% 100,00%
SAZKA a.s. cz plna 100,00% 100,00% 100,00%
Subskupina Recko
RUBIDIUM HOLDINGS LIMITED CcYy plna 100,00% 100,00% 100,00%
Emma Delta Management Ltd ! CcYy phna 66,70% 66,70% 66,70%
%ﬁTﬁéﬁ?ggﬁéii]ffT%P ITAL CcYy plna 75.48% 71.87% 71.87%
Emma Delta Finance Plc CY plna 7548% 71.87% 71,.87%
Emma Delta Hellenic Holdings Limited CY plna 7548% T1.87% 71,.87%
OPAP S.A.” GR plna 24,71% 23,71% 23,71%
OPAP SERVICES S.A. GR plna 24,71% 23,71% 23,71%
OPAP SPORTS LTD CcYy plna 24,71% 2371% 23,71%
OPAP CYPRUS LTD CcYy plna 24,71% 2371% 23,71%
OPAP INTERNATIONAL LTD CcYy plna 24,71% 2371% 23,71%
OPAP INVESTMENT LTD CcYy plna 24,71% 2371% 23,71%
HELLENIC LOTTERIES S.A. GR plna 16,55% 15.89% 15.89%
HORSE RACES S.A. GR plna 24,71% 2371% 23,71%
Neurosoft S.A. GR plna 16,73% 16,06% 16,06%
TORA DIRECT S.A. GR plna 24,71% 2371% 23,71%
TORA WALLET S.A. GR plna 24,71% 2371% 23,71%
TCB Holdings Ltd M ekvivalence 9,08% 8,71% -
Subskupina Itilie
Italian Gaming Holding a.s. cz pha 100,00% 100,00% 100,00%
LOTTOITALIA S.r.l T ekvivalence 32,50% 32,50% 32,50%
Italian GNTN Holding a.s. (o74 pha 100,00% - -
Subskupina Rakousko
Austrian Gaming Holding a.s. cz plna 100,00% 100,00% 100,00%
CAME Holding GmbH AT plna 100,00% 100,00% 100,00%
Medial Beteiligungs GmbH AT plna 99,66% 99.,66% 29,63%
Casinos Austria AG AT ekvivalence 38,16% 38,16% 11,35%
CLS Beteiligungs GmbH* AT ekvivalence 66,67% 66,67% 66,67%
LTB Beteiligungs GmbH* AT ekvivalence 66,67% 66,67% 66,67%
Subskupina Asie
SAZKA Asia a.s. cz plna 100,00% 100,00% 100,00%
Sazka Asia Vietnam Company Limited VN pha 100,00% 100,00% 100,00%
Sazka Distribution Vietnam Joint Stock Company VN pha 100,00% 100,00% 90,00%
Subskupina Chorvatsko :
SAZKA Group Adriatic d.o.o. HR - - 100,00% -
SUPER SPORT d.o.o0. HR - - 67,00% -
PUNI BROJ d.o.o. HR - - 67,00% -
Minus5 d.o.o. HR - - 51,00% -
Ostatni spolenosti
SAZKA Group Russia LLC RU plna 100,00% 100,00% 100,00%
Vitalpeak Limited CcYy plna 100,00% 100,00% 100,00%
IGH Financing as.’ cz plna 100,00% 100,00% 100,00%
SAZKA Group Financing a.s. SK plna 100,00% 100,00% 100,00%

Zdroj: konsolidované finanéni vykazy Emitenta za rok 2018

' Emma Delta Management Ltd drzi manazerské akci (voting rights) ve spole¢nosti EMMA DELTA VARIABLE CAPITAL INVESTMENT COMPANY LTD, investorské akcie
této spole¢nosti drzi RUBIDIUM HOLDINGS LIMITED, ktera nyni vlastni 75,48% ivestorskych akcii EMMA DELTA VARIABLE CAPITAL INVESTMENT COMPANY

’ Spole¢nost OPAP SA tvoii se svymi deefinnymi spole¢nostmi subkonsolidacni celek a z ditvodu piné konsolidace jsou deefinné spole¢nosti uvadény.

: Spole¢nost Casinos Austria AG tvoii se svymi deefinymi spole¢nostmi subkonsolida¢ni celek a tyto dcefiné spole¢nostmi nejsou z diivodu Gi¢tovani Casinos Austria AG ekvivalenéni
metodou uvadény.

¢ Spole¢nosti drzici stejny podil na Lotto - Toto Holding (kazda 27,08%), skrze ktery drz podil v Osterreichische Lotterien GmbH, Skupina SAZKA Group mé celkovy efektivni podil
na spolecnosti Osterreichische Lotterien GmbH ve vysi 37,62%.

: Spole¢nost SAZKA Group Adriatic d.o.o. (véetné svych deefinych spolecnosti) piestala byt k 25. 4. 2019 soucasti Skupiny SAZKA Group. V roce 2018 byla tato spole¢nost plné
konsolidovana od 26. 4. 2018.

¢ Spolec¢nost v procesu dobrovolné likvidace
7.3 Popis vyznamnych spole¢nosti ze Skupiny SAZKA Group
Pokud neni uvedeno jinak, finan¢ni informace uvedené k jednotlivym spolecnostem vychazeji z vyrocnich

zprav jednotlivych spolecnosti ptipravenych podle IFRS za piislusné ucetni obdobi. V piipadé CASAG a
OPAP jsou informace uvadény v konsolidované podobé na urovni pfislusného subholdingu Cdili
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subkonsolida¢niho celku (tj. ve vztahu ke Skupiné OPAP a Skupiné CASAG). V ptipadé SAZKA jsou
finan¢ni udaje prezentovany na urovni individudlnich vykazi, nebot' spole¢nosti SAZKA povinnost
konsolidovat nevznikd. V piipadé LOTTOITALIA jsou finan¢ni udaje prezentovany rovnéz na urovni
individualnich vykaz, nebot’ spole¢nost nema zadné dcefiné spolecnosti.

A. Spolecnost SAZKA

Obchodni firma: SAZKA a.s.

Misto registrace: Meéstsky soud v Praze, spisova znacka B 7424
ICO: 264 93 993

Datum vzniku: 28. listopadu 2001

Sidlo: K Zizkovu 851, Praha 9, PSC 190 93

Pravni forma: Akciova spolecnost

Internetova doména: http:// sazka.cz’

Historie a popis hlavnich aktivit

Spolecnost SAZKA byla zalozena v roce 1956, pfedstavuje jednu z nejtradicnéjSich a nejvice ikonickych
znacek na celém Ceském trhu. Prvni Ciselna loterie, Sportka, byla spusténa jiz v roce 1957.

V roce 2011 se Skupina KKCG stala spoluvlastnikem spolecnosti SAZKA a v roce 2012 jedinym
vlastnikem. Spole¢nost SAZKA je loterijni spole¢nost se sidlem v Ceské republice, ktera ma vyznamny
podil na loterijnim trhu. Spole¢nost provozuje rozsahlou distribucni sit’ tvoienou vice nez 11.400 misty
vybavenymi online termindlem k poskytovani loterijnich a neloterijnich sluzeb. V roce 2014 a 2015 byla
spoleCnost SAZKA nejrychleji rostouci loterijni spolecnosti na svété. Prispélo k tomu spusténi hry
Eurojackpot, rozsiteni portfolii lost a oziveni tradi¢nich losovacich her. Spolecnost SAZKA dale rozsitila
portfolio svych neloterijnich produktd v oblasti kurzovych sazek a financnich sluzeb. Spustila téz
virtualniho mobilniho operatora, ktery je nejvétsim virtualnim poskytovatelem mobilnich sluzeb v Ceské
republice s vice nez 200.000 zakazniky k 31. prosinci 2018.

V roce 2017 v souvislosti s novou legislativou upravujici moznost hrani loterii online rozsifila spolecnost
SAZKA své produkty o sluzby v oblasti online loterijniho a herniho trhu. V témze roce spolecnost spustila
HKavarny Stésti jako novy distribu¢ni kandl a nabyla spole¢nost FORTUNA sazky, a.s., hlavniho
konkurenta na trhu stiracich losti a pod znackou ,,Zlata rybka* znovu uvedla na trh tuto fadu stiracich lost.

Regulace

Cesky loterijni a herni trh se di oznait za trh otevieny. Spoleénost SAZKA je v soudasnosti drzitelem
povoleni na provozovani n€kolika ¢iselnych loterii, internetovych ciselnych loterii, mezinarodni sdileni
loterie Eurojackpot, nékolika desitek stiracich losi, internetovych stiracich losti a internetové kurzové
sazky. Povoleni na provozovani byla spole¢nosti SAZKA udélena regulatorem, jimz je v Ceské republice
Ministerstvo financi CR, a to v reZimu zékona & 202/1990 Sb., o loteriich a jinych podobnych hrach
(4¢inného do 31. prosince 2016) a Zakon o hazardnich hrach (tc¢inného od 1. ledna 2017). Zakladni
povoleni na provozovani her ministerstvo financi udéluje na zadost, a to nejdéle na obdobi 6 let, poté lze
povoleni znovu ziskat po splnéni zdkonnych pozadavki na udéleni zékladniho povoleni na provozovani.
V roce 2017 s novou legislativou, ktera ptfinesla pravni tipravu online sluzeb loterijniho a herniho trhu na
zakladeé pridélenych licenci, mohla spoleCnost SAZKA rozsitit své portfolio o online loterijni a herni
sluzby.

Spole¢nost SAZK A ma v soucasnosti povoleni na tyto hry:

. Od 24. listopadu 1998 povoleni na provozovani sazkové hry TOTO SAZKA, ciselnych loterii
Stastnych 10 véetnd Sance milion, Keno a Kostky, a to prostiednictvim prodejnich mist. Toto
povoleni je v souladu s pfechodnym ustanovenim Zakona o hazardnich hrach platné v prubéhu 6 let
od ucinnosti tohoto zakona, tj. do 1. ledna 2023, kromé¢ loterie Kostky, ktera byla povolena jen do
31. prosince 2017.

? Informace na webové strance nejsou soucasti Prospektu, ledaZe jsou tyto informace do Prospektu za¢lenény formou odkazu.
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) SAZKA ziskala v roce 2017 zakladni povoleni k provozovani loterii, dle kterého provozuje Ciselné
loterie Sportka, Kasicka, Euromiliony a sdilené Cciselné loterie EUROJACKPOT, a to
prostfednictvim prodejnich mist a internetu. Spolecnost SAZKA provozuje na zakladé ziskaného
povoleni také okamzité loterie a internetové okamzité loterie. V roce 2017 ziskala SAZKA také
zakladni povoleni k provozovani technickych her na internetu. Pfedmétem dalSich povoleni je
moZznost provozovani riiznych internetovych her spadajici pod segment stiracich lost.

o Od 22. ledna 2014 povoleni na provozovani Cciselné loterie SAZKAmobil Sance, a to
prostiednictvim prodejnich mist. Povoleni je platné do 1. ledna 2023.

Clenstvi

Spolecnost SAZKA je fadnym ¢lenem - mezinarodnich loterijnich organizaci — Evropské herni asociace
(European Lotteries; EL) a WLA. Spolecnost SAZKA ziskala ocenéni ctvrtého, nejvyssiho mozného
stupné od WLA za zodpovédné hrani. Svym clenstvim ve WLA se spoleCnost SAZKA zavazala k
dodrzovani odpovédného ptistupu ke svym zdkazniklim a k vefejnému potradku.

Spolecnost byla v roce 2017 rovnéz ocenéna certifikaitem EL za odpovédné sazeni.

B. Spolecnost OPAP

Obchodni firma: Hellenic Football Prognostic Organisation S.A.

Misto registrace: Recka republika, Aténska obchodni komora, registraéni
Cislo 46329/06/B/00/15

Registracni cislo: GEMI 003823201000

Datum vzniku: 21. zati 1999

Sidlo: 112 Athinon Avenue, Atény, Recko

Pravni forma: Akciova spolecnost

Internetovd doména: https://www.opap.gr/en/home "’

Spole¢nost OPAP byla zalozena v roce 1958. Jeji akcie jsou obchodovany na Aténské burze od roku 2001.

Spole¢nost OPAP stoji v Cele skupiny OPAP, ve které pro ucely IFRS Skupina SAZKA Group v
soucasnosti vykonava faktickou kontrolu (Skupina OPAP). Do Skupiny OPAP spadaji spolecnosti
HELLENIC LOTTERIES S.A., HORSE RACES S.A., Neurosoft S.A., OPAP CYPRUS LTD, OPAP
INTERNATIONAL LTD, OPAP INVESTMENT LTD, OPAP, OPAP SERVICES S.A., OPAP SPORTS
LTD, TORA DIRECT S.A., TORA Wallet S.A. Navic, v roce 2018 Skupina OPAP ziskala podil ve
spolecnosti TCB Holdings Ltd., ktera se timto stala pfidruzenym subjektem Skupiny SAZKA Group.

Skupina OPAP je hlavnim hradem na feckém loterijnim trhu'' a vlastni vyhradni licenci na &iselné hry,
kurzové sazky, kotiské dostihy a VLT. V ramci joint venture Hellenic Lotteries S.A., kde vlastni 67 %,
provozuje spolecnost s exkluzivni licenci na stiraci losy v Recku. Od roku 2017 Skupina OPAP provozuje

vvvvvv

Keno) a Pame Stoixima (kurzové sdzeni).

Pozitivni vliv na vyvoj spolecnosti i celkového herniho a loterijniho trhu mélo zprivatizovani spolecnosti
OPAP v roce 2013, kdy Skupina EMMA 1spé$né vedla akvizici ptivodné 33% podilu. Pod novym
managementem doslo k zefektivnéni provozni ¢ésti spolecnosti, upevnéni strategie fungovani, nastaveni
stabilniho produktového portfolia a zlepSeni dal$ich podstatnych ¢innosti.

Sportovni sazeni je na Kypru provozovano prostfednictvim spolecnosti OPAP SPORTS LTD a ciselné
loterie prostiednictvim OPAP CYPRUS LTD. Po ziskani pfislusnych regulatornich schvaleni Skupina
OPAP ziska podil v internetové sdzkové spolecnosti Stoiximan plsobici v Recku a na Kypru.

Distribuéni sit’ Skupiny OPAP v Recku a na Kypru &ita zhruba 12.800 prodejnich mist.

' Informace na webové strance nejsou sou¢asti Prospektu, ledaze jsou tyto informace do Prospektu zaglenény formou odkazu.
" Pro blizi informace o trzich véetn& odkazi na zdroje o postaveni spole¢nosti Skupiny SAZKA Group na téchto trzich, viz élanek IX.6 vyse.
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Regulace

Z pohledu regulace trhu exkluzivni licence na ciselné loterie a sportovni sazky trva do roku 2030 (pro
online sportovni sazky do roku 2020). Licence na stiraci losy trva do roku 2026. Licence na sazky na
konské dostihy (mutual betting) trva do roku 2036 (pro sazky s pevnym kurzem do roku 2030, pro online
sazky do roku 2020). Skupina OPAP vlastni od roku 2011 také licenci na provozovani VLT na obdobi
10 let, av8ak toto obdobi zacalo plynout az v lednu roku 2017.

Clenstvi

Spolecnost OPAP je fadnym cClenem nejvétSich a nejvyznamnéj$ich mezinarodnich loterijnich organizaci
EL a WLA. Spolecnost OPAP ziskala ocenéni nejvyssiho, ¢tvrtého stupné od WLA za odpoveédné hrani.

C. Spolecnost LOTTOITALIA

Obchodni firma: LOTTOITALIA S.r.L

Misto registrace: Italska republika, Italskd obchodni a primyslova komora

Registracni cislo: 13854281006

Sidlo: Viale Del Campo Boario 56/D, CAO 00154, Rim, Italska
republika

Pravni forma: Spole¢nost s ru¢enim omezenym

Internetova doména: https://www.lottoitalia.com/"*

Historie a popis hlavnich aktivit

Spole¢nost LOTTOITALIA provozuje od konce listopadu 2016, na zakladé koncese, ¢iselnou loterii Lotto
Koncese umoziuje vyhradni provozovani dvou celostatnich her: Lotto a 10e Lotto. Lotto je stara Ciselna
loterie pochézejici z 16. stoleti, naopak, hra 10e Lotto byla piedstavena v roce 2009 a vychazi ze hry Keno.
Ob¢ hry jsou nabizeny na 34. 000 prodejnich mistech v celé Italii. Konkurenéni trh se da oznalit za
limitovany. Hlavnim tspéchem spolecnosti LOTTOITALIA, spolu se stabilnim vyvojem hry Lotto, bylo
pokracovani v provozu nové hry 10eLotto, ktera je velmi oblibend hlavné u mladsi populace.

Regulace

Spolecnosti LOTTOITALIA byla udélena koncese na provoz her Lotto a 10eLotto na 9 let a ¢innost
zacala 30. listopadu 2016. Koncese byla udélena konsorciu skladajiciho se z Lottomatica Holding (61,5
%), Italian Gaming Holding a.s. (32,5 %) a minoritnich investort (6 %).

Dalsi aktivity v Italii

V roce 2019 Emitent zalozil spolec¢nost Italian GNTN Holding a.s., kterou zcela vlastni, za iCelem ucasti
v tendru na ziskani 9 leté licence na provozovani hry SuperEnalotto. Formalni findlni vysledek tendru neni
k datu vyhotoveni tohoto Prospektu znam.

D. Spoleénost CASAG

Obchodni firma: Casinos Austria AG

Misto registrace: Rakouska republika, obchodni rejstiik vedeny obchodnim
soudem ve Vidni

Registracni cislo: FN99639d

Datum vzniku: 1967

Sidlo: Rennweg 44, 1038, Viden, Rakouska republika

Pravni forma: Akciova spolecnost

Internetova doména: http:// casinos.at"

"2 Informace na webové strance nejsou sou¢asti Prospektu, ledaze jsou tyto informace do Prospektu zaglenény formou odkazu.
" Informace na webové strance nejsou sou¢asti Prospektu, ledaze jsou tyto informace do Prospektu zaglenény formou odkazu.
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E. Spolecnost Rakouské loterie

Obchodni firma: Osterreichische Lotterien Gesellschaft m.b.H

Misto registrace: Rakouska republika, obchodni rejstiik vedeny obchodnim
soudem ve Vidni

Registracni cislo: FN 54472¢g

Sidlo: Rennweg 44, 1038, Viden, Rakouska republika

Pravni forma: Spole¢nost s ru¢enim omezenym

Internetova doména: http://www.lotterien.at'*

Skupina CASAG je provozné fizena ze svého sidla v Rakousku (Vidni). Do Skupiny CASAG spada siroka
sit’ spole¢nosti z celého svéta a to zejména v Madarsku (Soprofl), Dansku (Koda#, Helsingor, Vejle,
Odense), Némecku (napi. Hannover), Ceské republice (Karlovy Vary, Brno), Belgii (Brusel), Makedonii
(Skopje), Kanad¢ (Port Perry), Lichtenstejnsku (Vaduz), Gruzii (Batumi), Chile (Puerta Arenas), Australii
(Cairns), ve Svycarsku (Lugano, Sv. Mofic, Bern). Celkem ma Skupina CASAG k dispozici 5.200
distribu¢nich mist.

Historie a popis hlavnich aktivit

Rakouské loterie byly zalozeny v roce 1986 s cilem uvedeni hry Lotto 6 aus 45 v Rakousku. Zaroven bylo
z hraci monopolni administrativy na Rakouské loterie prevedeno provozovani hry TOTO (sazky na
vysledky fotbalovych utkani), které bylo zdrojem pro financovani rakouského sportu. Hlavnim cilem bylo
restrukturalizovat decentralizovany loterijni trh.

Rakouské loterie provozuji v Rakousku c¢iselné loterijni hry a kurzové sazky. Hlavni hrou je hra Lotto 6 aus
45, pricemz dals§i vyznamnou hrou je mezinarodni hra Euromiliony. Rakouské loterie vlastni licence na
elektronické loterie (VLT a online kasino), které provozuji spole¢né se spolecnostmi ze Skupiny CASAG
prostfednictvim platformy win2day.at a winwin.

V roce 2015 ziskal Emitent nepiimy podil v CASAG o velikosti cca 11,35 %. Zaroven dalSimi transakcemi
dokoncenymi v roce 2018, Skupina SAZKA Group zvysila svou majetkovou ucast v CASAG na 38,16 %.
V soucasnosti vlastni CASAG podil ve spolecnosti Rakouské loterie o velikosti 73,83 %. Prostifednictvim
své majetkové ucasti v CASAG tedy Skupina SAZKA Group vlastni nepiimy podil v Rakouskych loteriich
o velikosti 28,17 %. Jelikoz Skupina SAZKA Group dale sama nepfimo vlastni i dal§i nepiimy podil
v Rakouskych loteriich o velikosti 9,45 %, je jeji celkovy efektivni podil v Rakouskych loteriich ¢ini 37,62
%°".

Regulace

V roce 2011 byla spolecnosti udé€lena koncese na provozovani ciselnych loterii, sportovnich sazek
a vyhernich loterijnich terminalti do roku 2027. V roce 2012 byla udélena licence na herni produkty (kasino
a VLT), ktera je platna do roku 2027.

Clenstvi

Rakouské loterie jsou fadnym ¢lenem organizaci — EL a WLA. Rakouské loterie ziskaly ocenéni nejvyssiho
4. stupn¢ v certifikaci zodpovédného hrani od WLA.

7.4 Zavislost Emitenta na spolecnostech Skupiny SAZKA Group

Emitent podporuje své dcefiné spolecnosti v oblasti centralniho managementu, strategického tizeni, rozvoje
souCasnych a novych prodejnich kanali a technologii, inovativnich hernich formatd a marketingovych
strategii.

Emitent je akciova spolecnost, kterd se zabyva ptevazné spravou vlastnich majetkovych ucasti ve Skupiné
SAZKA Group a poskytovanim uveéra a zajisténi, véetné zajiSténi pro spolecnosti ve Skupiné SAZKA

' Informace na webové strance nejsou sou¢asti Prospektu, ledaze jsou tyto informace do Prospektu zaglenény formou odkazu.
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Group. Proto je Emitent pievazné zavisly na dividendovych a jinych piijmech od spolecnosti ze Skupiny
SAZKA Group. Schopnost Emitenta plnit své zavazky bude vyznamné ovlivnéna hodnotou jeho
majetkovych ucasti a financni a ekonomickou situaci jednotlivych ¢lenti Skupiny SAZKA Group. Tato
zavislost na ¢lenech Skupiny SAZKA Group muze byt prohloubena, pokud Emitent poskytne nékterému
Clenovi Skupiny SAZKA Group pijcku nebo uvér. Ptipadnd neschopnost pfislusného clena Skupiny
SAZKA Group splatit danou pij¢ku nebo Givér by mohla Emitenta vyznamné poskodit. Zavislost Emitenta
na jeho jediném akcionafi vyplyva z jeho majetkového podilu a podilu na hlasovacich pravech.

8 Informace o trendech

8.1 Zadna vyznamna negativni zména

Emitent prohlasuje, Ze od data posledni uvefejnéné auditované konsolidované ucetni zavérky Emitenta
nedoSlo k zadné vyznamné negativni zméné vyhlidek Emitenta. Emitent dale prohlasSuje, Zze od konce
posledniho finan¢niho obdobi, za které byly zvefejnény finan¢ni tdaje, nedoSlo k vyznamné negativni
zméng finanéni situace Skupiny SAZKA Group.

8.2 Informace o znamych trendech

Emitentovi ke dni vypracovani tohoto Prospektu nejsou znamy trendy, nejistoty, naroky, povinnosti nebo
udalosti, které by s realnou pravdépodobnosti mély mit podstatny vliv na vyhlidky Emitenta.

Vzhledem ke skutecnosti, ze Skupina SAZKA Group ptisobi na loterijnim a hernim trhu, existuje cela fada
faktorti a trendt, které na Skupinu SAZKA Group (a tedy i na Emitenta) mohou mit vliv.

K hlavnim trendiim, které loterijni a herni primysl ovliviluji, patii zejména rtst evropského trhu, rostouci
podil online gamingu, privatizace a regulace.

Riist evropského loterijniho a herniho trhu

Evropsky trh (EU 28), ktery zahrnuje aktivity evropskych legalizovanych hernich a loterijnich spole¢nosti a
jejich produktti zahrnujici zejména Ciselné loterie, stiraci losy, provozovani kasin, hernich automatd, VLT,
sportovniho sazeni, dostihd, rostl podle GGR za obdobi 2013 az 2018 primérnym ro¢nim tempem ve vysi
9 % p.a. Za rok 2018 dosihl evropsky trh celkovych GGR v objemu 362 mld. eur”. Podle tdajt
monitoringové spolecnosti H2 Gambling Capital je ocekavan rist evropského trhu na obdobi 2018 az 2021
primérnym rocnim tempem 4 % p. a. Zpomaleni tempa rustu evropského trhu mize vést i k zpomaleni
tempa rastu Skupiny SAZKA Group, kterd na tomto trhu pasobi.

Online gaming

Loterijni a herni trh je celkové ovlivnén noveé vznikajici poptdvkou zejména po online gamingu, ktery
v prubé¢hu minulych rokt ziskdva stale vétsi popularitu. Podle udaji monitoringové spolecnosti H2
Gambling Capital zatimco v roce 2009 celosvétovy online gaming vykazoval jen 7 % trzni podil, v roce
2018 dosahl urovné 14 %. S ohledem na trendy v rdmci EU, v porovnani s rozvojem tradi¢nich ciselnych
her, stiracich losi, sportovnich sazek, provozem hernich automatti nebo kasin, online gaming se t&si
vyznamngj$i popularit€ v ramci severského regidonu, naproti tomu staty jizni ¢asti EU davaji stale ptednost
tradicn€j$im formam sazeni. Tento rozdil je ovlivnén v prvni fad€ rozvojem regulace, dale demografickym
rozdilem téchto regioni a konec¢né vyspélosti ekonomik, kultur a zivotniho stylu. V souvislosti s rostoucim
podilem online gamingu lze predpokladat vyznamnéjsi tlak na inovace v ramci produktového portfolia,
rostouci nabidku sluzeb, niz$i bariéry vstupu do odvétvi, snizujici se vyznam pobockové sité a hernich
automatd. Skupina SAZKA Group proto aktivné reaguje na tyto zmény a vynakladd znacné vydaje na
rozvoj produktl, predev§im online produktil a jejich uvedeni na trh.

"> H2 Gambling Capital 2019
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Privatizace

Trend posledniho obdobi pfedstavuje privatizace ptivodné statnich loterii. Skupina SAZKA Group vnima
tento trend jako moznost pro expanzi svych aktivit do dalSich zemi. I kdyz akvizi¢ni rtst je spojeny s riziky,
nabizi pftilezitost ke zvySeni vykonnosti Skupiny SAZKGA Group spolu s rozvojem jejich aktivit v dané
zemi. Skupina SAZKA Group se historicky Uspé$n€é podilela na ctyfech transakcich, kdyz doslo
k investovani do aktiv v rdmci privatnich vlastnikti. Loterie provozované na privatni bazi obecné vykazuji
vys$§i rlst trzeb, uz osm loterii v Evropé je vedeno privatnimi investory. V ramci evropského regionu jsou
privatni loterie provozované¢ v Albanii, Ceské republice, Irsku, Italii, na Kypru, v Rakousku, v Recku,
a Velké Britanii.

Regulace

I kdyz loterijni a herni odvétvi zatim nepodléhd regulaci na celoevropské Urovni, regulace na urovni
jednotlivych zemi vykazuje rostouci trend, jehoz cilem je zejména podpora odpoveédného sdzeni, ochrana
koncovych spottebitelll, zajisténi piijmi statu a snizeni podilu ilegalniho loterijniho a herniho trhu.
Dusledkem toho dochazi k zptisnéni regulac¢niho rezimu vcetné naptiklad zptisnéni podminek reklamy
a propagace hernich produktt, zvysuji se pozadavky na provozovatele loterijnich a hernich aktivit a s tim je
spojeny narust nakladl (vCetn€é zavedeni/zvySeni dani z loterijnich a hernich aktivit). Tato opatfeni mohou
prispét k tlaku na vynosnost aktiv.

9 Prognézy nebo odhady zisku

Emitent necini zadnou prognoézu ani odhad zisku ve formatu splityjicim pozadavky Nafizeni o prospektu,
proto se rozhodl je do Prospektu nezahrnout.

10 Spravni, fidici a dozordi organy Emitenta

10.1 Predstavenstvo

Piedstavenstvo je statutdrnim orgdnem Emitenta. Pfedstavenstvu pfisluSi obchodni vedeni Emitenta
a vSechna dal$i ptisobnost, kterou stanovy, zakon nebo rozhodnuti orgadnu vefejné moci nesvéiuje jinému
organu Emitenta. Pfedstavenstvo zajistuje fadné vedeni Gcetnictvi, predklada valné hromadé¢ ke schvaleni
fadnou, mimofradnou, konsolidovanou, pfipadné mezitimni ucetni zavérku a v souladu se stanovami také
navrh na rozdéleni zisku nebo uhradu ztrat. Predstavenstvo ma 3 cleny, z nichZ jeden vykonava funkci
predsedy piedstavenstva. Cleny piedstavenstva voli a odvolava valnd hromada. Piedstavenstvo voli
a odvolava predsedu predstavenstva. Funk¢ni obdobi ¢lena predstavenstva je pét let. Opétovna volba ¢lena
predstavenstva je mozna. Predstavenstvo je usnasenischopné, pokud je pfitomna vétSina vSech clent
predstavenstva.

Emitenta zastupuji vzdy dva ¢lenové piedstavenstva spolecné.
Cleny piedstavenstva Emitenta k datu tohoto Prospektu jsou:

Karel Komarek

Funkce ke dni vzniku: predseda predstavenstva, ¢len predstavenstva od 17. srpna 2016
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Praxe a dalsi relevantni Karel Komarek (nar. 15. bfezna 1969)

informace:
Karel Komarek je zakladatelem Skupiny KKCG, kterd pod jeho
vedenim zaznamenala za poslednich 20 let dynamicky rozvoj.

Skupina KKCG je mezinarodni investi¢ni skupina s aktivy 5,2 mld. eur.
Jako strategicky investor se dlouhodob¢ zaméfuje na oblasti tézby ropy
a zemniho plynu, na loterijni primysl, cestovni ruch a na investice do
informacnich technologii. Skupina KKCG vlastni podily ve vice jak
25 Ceskych a zahrani¢nich spole¢nostech, mezi které patii naptiklad
skupina MND, Skupina SAZKA Group, cestovni skupina FISCHER
a spolecnosti z oblasti informacnich technologii: DataSpring, SafeDX
nebo venture kapitalovy fond Springtide Venture. KKCG pusobi
v 10 zemich svéta.

Karel Komarek je také vyznamnym filantropem a vétSina spolecnosti ze
Skupiny KKCG ma vlastni spole¢ensky odpovédné programy. Je
zakladatelem Nadace Promény Karla Komarka, ktera funguje uz deset
let a zasazuje se o rozvoj mist v Ceské republice a lepsi povédomi
spolecnosti o architektuie, krajinné tvorbé a vyznamu prostfedi pro
¢loveka. Nadace ma i programy zaméfené na vychovu déti v ptirozeném
prostiedi a dal§i. V roce 2017 =zalozil Karel Komarek Family
Foundation a Skupina KKCG je uz desatym rokem hlavnim partnerem
jednoho z nejvyznamnéjSich mezinarodnich hudebnich festivalti v Praze
- Dvotédkova Praha.

Karel Komarek plisobi ve statutarnich organech spolecnosti ze Skupiny

KKCQG, ato zejména jako:
o predseda predstavenstva spolecnosti KKCG AG, Svycarsko;
. predseda predstavenstva spolecnosti KKCG Holding AG,
Svycarsko; a
. piedseda predstavenstva spoletnosti KKCG as., Ceska
republika.
Pavel Saroch
Funkce ke dni vzniku: Clen piedstavenstva od 17. srpna 2016

Praxe a dal§i relevantni Pavel Saroch (nar. 9. &ervence 1970)

informace:
Jako specialista v oblasti investicniho bankovnictvi a podnikové spravy
pisobil Pavel Saroch od roku 1995 v manaZerskych pozicich ve
spolecnostech obchodujicich s cennymi papiry, jak jsou spolecnosti
Ballmaier & Schultz CZ a Prague Securities.

Od roku 1999 do roku 2001 byl Clenem piedstavenstva spolecnosti
L.LF.B., ktera se zaméfuje na organizacni a ekonomické poradenstvi i na
fizeni investi¢nich projektd majitele. V roce 2001 byl jmenovan
mistopiedsedou dozorci rady ATLANTIK FT, a nasledné¢ se stal clenem
predstavenstva této spolecnosti.
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Pavel Saroch je ¢lenem piedstavenstva mateiské spolecnosti investiéni
Skupiny KKCG. KKCG AG, ktera je jedinym akcionafem Emitenta,
a jednotlivych holdingovych spolecnosti patiicich do skupiny. Je téz
hlavnim investi¢nim feditelem spolecnosti KKCG a.s.

Pavel Saroch dale puisobi ve statutirnich a dozor&ich organech, a to

zejména jako:

. piedseda predstavenstva spolecnosti SAZKA Czech a.s., Ceska
republika;

. piedseda piedstavenstva spolecnosti SAZK A, Ceské republika;

. ¢len dozoréi rady spoleénosti SAZKA FTS as., Ceska
republika;

) predseda predstavenstva spolecnosti Austrian Gaming Holding

a.s., Ceska republika;

. piedseda piedstavenstva spole¢nosti SAZKA Asia a.s., Ceské
republika;
) pfedseda predstavenstva spolecnosti Italian Gaming Holding

a.s., Ceska republika;

o predseda ptedstavenstva spolecnosti SAZKA Group Financing
a.s., Slovenska republika;
. &len piedstavenstva spolecnosti KKCG Holding AG, Svycarsko;
. &len piedstavenstva spolecnosti KKCG AG, Svycarsko;
. druhy mistopiedseda spole¢nosti OPAP, Recko; a
) Clen predstavenstva spolec¢nosti LOTTOITALIA, Itélie.
Robert Chvatal
Funkce ke dni vzniku: Clen predstavenstva od 11. ¢ervence 2019

Praxe a dal§i relevantni Robert Chvatal (nar. 10. srpna 1968)

informace:
Jako generalni feditel spolecnosti, Robert Chvatal vede Skupinu
SAZKA Group a jeji mezinarodni tym scilem stit se jednim
zklicovych hra¢ v oblasti loterii a her s dirazem na inovace
a roz§ifovani podnikani organicky ¢i prostiednictvim akvizic.

Robert Chvatal pfispél k tomu, Ze spoleénost SAZKA se v Ceské
republice stala jednou z nejrychleji se rozvijejicich loterijnich
spolecnosti v Evropé v letech 2013 az 2016.

Robert Chvatal zacal svou profesiondlni kariéru v Procter & Gamble

a Benckiser. Nasledné stravil 15 let v oblasti mobilnich telekomunikaci
jako hlavni marketingovy feditel spolecnosti T-Mobile Czech Republic
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a.s., a pozd¢ji jako generalni feditel spole¢nosti T-Mobile Slovensko,
a.s. a T-Mobile Austria. Robert ptisobi jako prvni viceprezident asociace
evropskych loterii.

Robert Chvatal dale pasobi v statutarnich a dozorcich organech, a to

zejména jako:

. ¢len piedstavenstva spole¢nosti SAZKA Czech a.s., Ceska
republika;

o generélni feditel a clen predstavenstva spolecnosti SAZKA,
Ceska republika;

o (élen predstavenstva spolecnosti Austrian Gaming Holding a.s.,
Ceska republika;

o Clen predstavenstva spolecnosti Italian Gaming Holding a.s.,
Ceska republika;

o ¢len ptedstavenstva spolecnosti SAZKA Group Financing a.s.,

Slovenska republika; a
) &len predstavenstva spoleénosti OPAP, Recko.
10.2  Dozor¢i a kontrolni organy
Dozor¢i rada je nejvySsim kontrolnim organem Emitenta.
Dozoréi rada Emitenta ma jednoho ¢lena. Cleny dozoréi rady voli a odvolava valnd hromada. Funkéni
obdobi ¢lena dozoréi rady je pét let. Opétovna volba ¢lena dozor¢i rady je mozna. Dozorci rada dohlizi na
vykon plsobnosti piedstavenstva a na ¢innost Emitenta.

Jedinym ¢lenem dozor¢i rady Emitenta k datu tohoto Prospektu je:

Tomas Porupka

Funkce ke dni vzniku: ¢len dozorci rady od 17. srpna 2016

Praxe a dalsi relevantni Toma$§ Porupka (nar. 12. kvétna 1975)

informace:
Tomas Porupka studoval pravo na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy
v Praze a Autonomni univerzité v Madridu a ekonomii na Vysoké $kole
ekonomické v Praze. 11 let plsobil v mezinarodnich advokatnich
kancelafich v Praze a Madridu. Pied nastupem do Skupiny KKCG
pusobil pét let v pozici senior advokata v prazské pobocce Clifford
Chance LLP. V ramci své predchozi praxe se soustfedil na mezinarodni
obchody a akvizice, korporatni pravo a pravo nemovitosti.

Tomas Porupka dale puisobi ve statutarnich a dozoréich organech, a to

zejména jako:

. &len dozoréi rady spoleénosti SAZK A, Ceska republika;

. ¢len dozordi rady spoleénosti SAZKA Czech a.s., Ceska
republika;

) ¢len dozor¢i rady spolecnosti Austrian Gaming Holding a.s.,
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Ceska republika;

o Clen dozor¢i rady spolecnosti Italian Gaming Holding a.s.,
Ceska republika;
o pfedseda dozor¢i rady spolecnosti SAZKA Group Financing

a.s., Slovenska republika; a
. jednatel spole¢nosti Lotto-Toto Holding GmbH.
10.3  Prohlaseni o stietu zajmi a dodrZovani reZimu Fadného Fizeni a spravy spolecnosti

Emitent si neni védom zadného mozného stfetu zajmu mezi povinnostmi Clentl predstavenstva nebo ¢lent
dozor¢i rady Emitenta k Emitentovi a jejich soukromymi z4jmy nebo jinymi povinnostmi, avSak pii vykonu
jejich funkci v predstavenstvech nebo dozor¢ich radach spolecnosti uvedenych v ¢lanku 10.2 mize dojit ke
stfetu zajma z divodu, Ze jsou rovnéz Cleny organt dalSich spoleCnosti a sleduji i zajmy téchto spolecnosti
¢ z&4my jimi ovladanych osob. Emitent dodrzuje veskeré pozadavky na fadnou spravu a tfizeni Emitenta,
které stanovi obecné zavazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména dle Obganského zakoniku a Zakona
0 obchodnich korporacich. Emitent se pii svoji spravé a fizeni netidi pravidly stanovenymi v jakémkoliv
kodexu spravy a fizeni spolecnosti, jelikoz se fidi pozadavky na spravu a fizeni spoleCnosti danymi
pravnimi piedpisy, coZ povazuje za dostatecné.

11 Financéni udaje o aktivech a zdvazcich, finanéni situaci a o zisku a o ztratach Emitenta

11.1  Vybrané historické konsolidované finan¢ni udaje

Naésledujici tabulky uvadéji prehled vybranych historickych konsolidovanych finan¢nich 0dajt z auditované
konsolidované ticetni zaveérky Emitenta za rok 2018, v jejimz Cele stoji Emitent vCetné srovnatelnych udaja
za rok 2017, vypracovanych podle IFRS, a proto by se mély &ist v jejich v souvislosti. Udaje za rok 2017
jsou prevzaty z financnich vykazii zroku 2018, a tudiz se n€které uvedené financni hodnoty mohou
odligovat od finanénich vykazii z roku 2017. Uplné finanéni vykazy Emitenta jsou v Prospektu zahrnuty
odkazem (viz kapitola Informace zaclenené odkazem).

Nékteré udaje obsazené v tomto Prospektu byly zaokrouhleny, a tedy udaje uvedené v jednotlivych
tabulkach se mohou mirné lisit. Souctové udaje v jednotlivych tabulkach se nemusi rovnat aritmetickému
souctu cisel, ktery danému souctu predchazi.

Historické konsolidované finanéni informace Emitenta za rok 2017 byly ovéfeny spoleénosti KPMG Ceska
republika Audit, s.r.o. a za rok 2018 byly ovéfeny Auditorem emitenta. Oba auditofi vydali k uvedenym
finanénim vykaztim vyrok ,bez vyhrad“. Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu, tj. 31
prosince 2018, do data tohoto Prospektu nedoslo, s vyjimkou informaci uvedenych v tomto Prospektu
(zména akcionafské struktury Emitenta, prodej SAZKA Group Adriatic a vyplaceni ostatnich kapitalovych
fondi Emitenta KKCG AG ve vysi 420.000 tis. eur, které bylo zapocteno na Gvér poskytnuty Emitentem
KKCG AG jako finan¢ni asistenci), podle nejlepsiho védomi Emitenta, k Zadné vyznamné negativni zmeéné
vyhlidek Emitenta, a ani k vyznamnym zméndm financni nebo obchodni situace Emitenta.
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Konsolidovany vykaz finan¢ni pozice (tis EUR)

Aktiva 2018 2017*
Dlouhodoby nehmotny majetek 1989714 1980 572
Goodwill 892 149 620 195
Dlouhodoby hmotny majetek (pozemky, budovy a zafizeni) 142 732 138 182
Investi¢ni majetek 903 922
Ostatni dlouhodobé¢ finanéni investice 2201 918
Investice vykazované ekvivalen¢ni metodou 670 729 498 579
Dlouhodobé pohledavky z obchodnich vztahti a ostatni dlouhodoba aktiva 86323 23372
Odlozena danova pohledavka 2 046 3716
Stala aktiva celkem 3786 797 3266 456
Zasoby 11 266 8400
Kratkodobé pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni kratkodoba aktiva 206 556 213522
Pohledavka z titulu splatné dané z piijma 288 893
Kratkodoba finan¢ni aktiva 15010 8908
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 312 678 410 288
ObeZna aktiva celkem 545 798 642 011
Aktiva celkem 4 332 595 3908 467
Pasiva 2018 2017*
Zékladni kapital 81 81
Kapitalové a ostatni fondy 473 034 485 439
Translaéni rezervy (9 842) (12 462)
Vysledek hospodafeni minulych let a vysledek hospodateni za ucetni obdobi 347 849 250 004
Celkovy vlastni kapital piipadajici drzitelim vlastniho kapitalu Spole¢nosti 811122 723 062
Nekontrolni podily 961 960 929 072
Vlastni kapital celkem 1773 082 1652 134
Zavazky

Bankovni Gvéry a zaptijcky - dlouhodoba ¢ast 1 653 740 1338235
Ostatni dlouhodobé zavazky 129 484 11912
Dlouhodobé rezervy 31 688 33 767
Zameéstnanecké benefity 4807 3084
Odlozeny danovy zavazek 234 005 225 801
Dlouhodobé zivazky celkem 2 053 724 1612 799
Bankovni Gvéry a jiné zaptjcky - kratkodoba cast 113172 261 429
Zéavazky z obchodnich vztahti a ostatni obézné zavazky 363 379 370 268
Zavazek z titulu splatné dané z ptijmui 16 600 2148
Kratkodobé rezervy 12 638 9 689
Kritkodobé zivazky celkem 505 789 643 534
Zavazky celkem 2 559 513 2256 333
Pasiva celkem 4 332 595 3 908 467

*V roce 2018 doslo po dokonceni tictovani o akvizici spole¢nosti NEUROSOFT S.A. k tipravé srovnatelnych udaji za rok 2017.

Zdroj: konsolidované finan¢ni vykazy Emitenta za rok 2018
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Konsolidovany vykaz ziskii a ztrat a ostatnich soucasti komplexniho vysledku

tis EUR 2018 2017*
Piijaté sazky 5501 500 4 967 155
Piijaté sazky minus vyplacené vyhry (GGR) 1 885 706 1 664 027
Loterijni dai (582 658) (530 436)
Cisté triby z loterni a sazkové &innosti (NGR) 1303 048 1133591
Ostatni trzby 130 874 99 818
Ostatni provozni vynosy 15 191 36 585
Provize (411 718) (396 565)
Naklady na material a sluzby (337 720) (288 069)
Marketingové naklady (90 957) (95 404)
Osobni naklady (107 209) (81 564)
Ostatni provozni naklady (50 131) (54 984)
Podil na zisku spole¢nosti vykazovanych ekvivalenéni metodou (po zdanéni) 101 297 73 758
Provozni vysledek hospodareni pred dané mi a odpisy (EBITDA) 552 675 427166
Odpisy a amortizace (118 905) (95 300)
Provozni vysledek hospodareni 433 770 331 866
Vynosové troky 3155 2937
Finanéni vynosy 2016 184
Finanéni ndklady (86 134) (76 000)
Finan¢ni vysledek hos podaie ni (80 963) (72 879)
Vysledek hospodareni pied zdané nim 352 807 258 987
Dai z pifjmt (90 293) (69 525)
Vysledek hospodafeni po zdané ni 262 514 189 462
Polozky, které jsou nebo mohou byt preklasifikovany do zisku nebo

ztraty:

Rozdily z pfepo¢tu mén u zahrani¢nich jednotek 2651 (4 724)
Pfecenéni zajistovacich derivat (po zdanéni) (6719) 16 462
Podil na ostatnim tipném vysledku hospodafeni investic vykazovanych

ekvivalen¢ni metodou (5542) (232)
Polozky, které nebudou pieklasifikovany do zisku nebo ztraty:

Pojistné-matematické zisky/ztraty (76) 181
Ostatni uplny vysledek hospodaieni za icetni obdobi (po zdané ni) (9 686) 11 687
Uplny vysledek hospodaieni za i¢etni obdobi 252 828 201 149
Vysledek hospodareni pripadajici na:

Drzitele viastniho kapitalu Spole¢nosti 139 684 92 921
Nekontrolni podily 122 830 96 541
Vysledek hospodafeni po zdanéni 262 514 189 462
Uplny vysledek hospodaieni celkem pripadajici na:

Drzitele viastniho kapitalu Spole¢nosti 131 143 104 574
Nekontrolni podily 121 685 96 575
Uplny vysledek hospodaieni za adetni obdobi 252 828 201 149

*V roce 2018 doslo po dokon¢eni uctovani o akvizici spole¢nosti NEUROSOFT S.A. k tpravé srovnatelnych udajii za rok 2017.

Zdroj: konsolidované finan¢ni vykazy Emitenta za rok 2018
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Konsolidovany vykaz penéZznich toki (tis EUR) 2018 2017*
PROVOZNi CINNOST

Zisk (+) za obdobi 262 514 189 462
U ‘prava o:

Dan z prijmt 90 293 69 525
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 101 364 95 300
Impairment nehmotnych aktiv a goodwillu 17 541 -
Ztrata (+) z prodeje hmotného a nehmotného investi¢éniho majetku 66 71
Cisté tirokové néklady 72 896 66 473
Cisté kurzové zisky (161) 346
Ostatni financni zisky (dividendy) (44) (34)
Podil na zisku ve spolenostech vykazovanych ekvivalen¢ni metodou (101 297) (73 758)
Provozni vysledek pied zménou pracovniho kapitilu a rezerv 443 172 347 385
Zvyseni (+) rezerv 2593 (1369)
Zvyseni (-) / snizeni (+) zasob (2 866) 4 549
Zvyseni (-) /snizeni (+) pohledavek z obchodnich vztaht a ostatnich aktiv (51 304) (76 245)
Snizeni (-) zavazkl z obchodnich vztahti a jinych zavazkl (3369) 43 355
Penézni tok generovany z provozni ¢innosti 388 226 317 674
Zaplacené uroky (91 084) (54 796)
Zaplacena dan z ptijma (71 795) (34 741)
Cisty penéZni tok generovany z provozni innosti 225 337 228 137
INVESTICNi CINNOST

Potizeni dlouhodobého hmotného majetku (79 822) (95 380)
Akvizice dcefinych spolenosti (po odeéteni nabytych penéznich

prostredki) (200 915) (33 181)
Akvizice nvestic vykazovanych ekvivalenéni metodou (po odecteni

nabytych penéznich prostiedki) (186 528) (101 668)
Ptijmy z investic vykazovanych ekvivalen¢ni metodou 32796 27 330
Pfijmy z prodeje hmotného a nehmotného investi¢éniho majetku 276 190
Ptijaté troky 2022 2 547
Pfijaté dividendy 77 380 23 492
Zvyseni (-) / snizeni (+) kratkodobych finan¢nich aktiv** 7 699 4 698
Cisty penéZni tok pouZity v (-) investi¢ni &innosti (347 091) 171 972)
FINANCNI CINNOST

Dividendy akcionaftim spole¢nosti (40 338) -
Dividendy vyplacené nekontrolnim podilim (95 977) (299 265)
Ostatni vklady do vlastniho kapitalu - 31 651
Ptijaté uroky a zapujcky 996 345 696 696
Uhrazené troky a zapijcky (806 885) (399 413)
Zména ve vyhrazené hotovosti vztahujici se k financni ¢innosti (13 801) -
Ostatni kapitalové transakce s vlastniky (9 094) (1586)
ékvizice nekontrolnich podili v dcefinnych spole¢nostech (6 909) (36 154)
Cisty penéZni tok generovany z finan¢ni ¢innosti 23 341 8 070)
Cisté zvySeni penéznich prostiedki a penéZnich ekvivalenti 98 413) 48 095
Vliv pfepoctu mén 803 (3 806)
Stav penéZnich prosti‘edkii a penéznich ekvivalenti na za¢atku

ucetniho obdobi 410 288 365999
Stav penéZnich prostiedki a penéZznich ekvivalentii na konci 312 678 410 288

ucetniho obdobi

* V roce 2018 doslo po dokonceni Gictovani o akvizici spolecnosti NEUROSOFT S.A. k upravé srovnatelnych udaji za rok 2017.

** Vysledek netto z cashpoolingovych operaci
Zdroj: konsolidované finan¢ni vykazy Emitenta za rok 2018
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i ) ) L Rezervana  Vysledek hospodareni Vysledek hospodareni R ) ) .

Konsolidovany vykaz zmén ve vlastnim Kapitilu (tis EUR) Zaklz_\d,m Hemcet Kaplta_love 5 5 Fo:: = - zajistovaci  minulych let : zisk za pripadajici na driitile vlastniho N komtroled Vsl Jmpltt]

Kkapital fond ostatni fondy prepoctu mén . i - . opio ¥ i podily celkem

nastroje ucetni obdobi kapitilu Spolecnosti
Zistatek k 1.lednu 2018 (po upravé)* 81 197 469 443 (12 462) 15799 250 004 723 062 929 072 1652134
Vysledek hospodafeni po zdanéni - = = = = 139 684 139 684 122 830 262 514
Ostatni uplny vysledek hospodafeni za i€etni obdobi (po zdanéni) = = (5029) 2620 (6113) (19) (8 541) (1145) (9 686)
Uplny vysledek hospodaieni za icetni obdobi & = (5029) 2620 (6113) 139 665 131 143 121 685 252 828
Transakce s vlastniky uctované primo do vlastniho kapitalu:
Presun zisku minulych let = 3 = = = 3) - - -
Premény (Business combinations) = = & = - - - 26 839 26 839
Vyplacené dividendy - B - - - (40 338) (40 338) (95 977) (136 315)
Ostatni pohyby ve vlastnim kapitahu = 29 (1295) = = (1454) 2 720) (12 775) (15 495)
Akvizice nekontrohich podili v dcefinych spole¢nostech = = ™ o = (25) 25) (6 884) (6 909)
Transakce s vlastniky celkem - 32 (1295) - = (41 820) (43 083) (88 797) (131 880)
Zustatek k 31. prosinci 2018 81 229 463119 (9 842) 9 686 347 849 811122 961 960 1773 082
) ) ) L Rezervana  Vysledek hospodareni Vysledek hospodareni R ) B —

Konsolidovany vykaz zmén ve vlastnim Kkapitilu (tis EUR) Zakl?cl.m Hamral Xop lta‘love 2 o FO:I - " zajiStovaci  minulych let 5 zisk za pripadajici na driitzle vlastniho Nekonizoll Vinint gttt}

Kkapital fond ostatni fondy prepoctu mén e g . ohc ¥ . podily celkem

nastroje ucetni obdobi kapitilu Spolecnosti

Zistatek k 1.lednu 2017* 81 - 438 598 (7738) (778) 183 041 613 204 1139 164 1752 368
Vysledek hospodareni po zdanéni - - B - - 92921 92921 96 541 189 462
Ostatni uplny vysledek hospodafeni za 1i¢etni obdobi (po zdanéni) - - (232) 4724 16 577 32 11 653 34 11 687
Uplny vysledek hospodaieni za icetni obdobi - - (232) (4 724) 16 577 92 953 104 574 96 575 201 149
Transakce s vlastniKy uctované piimo do vlastniho kapitalu:
Presun zisku minulych let - 51 - - - (51) - - -
Premény (Business combinations) - - - - - - - 4055 4055
Vyplacené dividendy - - - - - - - (299 265) (299 265)
Ostatni pohyby ve vlastnim kapitahu - 146 (574) - - 444 16 (1 686) (1670)
Ostatni kapitalové pfispévky - - 31651 - - - 31651 - 31651
Akvizice nekontrohich podili v dcefinych spole¢nostech - - - - - (26 383) (26 383) ©mM) (36 154)
Transakce s vlastniky celkem - 197 31077 - B (25 990) 5284 (306 667) (301 383)
Zustatek k 31. prosinci 2017* 81 197 469 443 (12 462) 15799 250 004 723 062 929072 1652134

*V roce 2018 doslo po dokon&eni uétovani o akvizici spoleénosti NEUROSOFT S.A. k tipravé srovnatelnych udai za rok 2017.

Zdroj: konsolidované finanéni vikazy Emitenta za rok 2018



11.2  Okolnosti relevantni pro konsolidaci Skupiny OPAP
Rozhodnuti Emitenta o plné konsolidaci Skupiny OPAP

Rozhodnuti, ze Skupina SAZKA Group pro ucely IFRS vykonava faktickou kontrolu nad Skupinou OPAP,
a proto Skupinu OPAP v tcetnich vykazech pIné€ konsoliduje, piedstavuje podstatny vlastni usudek
Emitenta. Predstavenstvo Emitenta je srozumeéno s tim a upozoriiuje na to, ze toto rozhodnuti ma vliv na
vSechny ucetni polozky vykdzané v ucetnich vykazech Emitenta, a proto vénovalo pii rozhodovani
nalezitou péci a pozornost. Pfi rozhodnuti byly zvazeny veSkeré¢ vyznamné skutecnosti a okolnosti, které
jsou predstavenstvu Emitenta dostupné, a to jak podptrné, tak odporujici tomuto kone¢nému rozhodnuti.

V této souvislosti Emitent uvadi, ze provedl pfislusnou analyzu vztahujici se k rozhodnuti o kontrole
Skupiny OPAP dle IFRS a podotykd, ze jeho posouzeni je zalozeno zejména na vécnych skuteCnostech
a okolnostech ukazuyjicich na to, ze Skupinu OPAP kontroluje, a nikoliv na zaklad¢ toho, ze drzi
nadpolovicni podil na hlasovacich pravech v OPAP.

Tato zaleZitost byla také formaln& projednana s CNB, ktera souhlasila se zavéry piedstavenstva Emitenta,
ze finan¢ni vykazy Skupiny OPAP maji byt pIn¢ konsolidovany v ti¢etnich vykazech Emitenta.

Podstatné skute¢nosti vedouci k rozhodnuti Emitenta o faktické kontrole Skupiny OPAP

Ve vyro¢ni zpravé Emitenta za rok 2018, na stranach 51 a 52, je uveden popis podstatnych skutecnosti,
které vedly Emitenta k rozhodnuti konsolidovat Skupinu OPAP ve svych Gcetnich vykazech.

Podil na hlasovacich pravech v OPAP a jejich vykon

Skupina SAZKA Group drzi 66,7 % hlasovacich prav ve spolecnosti Emma Delta Management Ltd.
(Emma DM), ktera dale neptimo drzi 32,73 % akcii spolecnosti OPAP. Zbyvajicich 33,3 % hlasovacich
prav v Emma DM je drzeno tfeti stanou. Emma DM je obhospodafovatelem a zdroven majitelem vSech
hlasovacich prav ve fondu Emma Delta Variable Capital Investment Company Ltd., ktery prostfednictvim
spolecnosti Emma Delta Hellenic Holdings Ltd. vlastni zminény 32,73% podil v OPAP. Na zakladé
akcionaiské dohody mezi podilniky Emma DM a Emitentem je Emitent opradvnén jmenovat vétSinu ¢lent
statutdrniho orgdnu Emma DM vcetné predsedy, coz mu efektivné umoziuje fidit Emma DM.

Piestoze Emma DM vlastni méné nez 50 % akcii OPAP, jeji podil je zdaleka nejvétsim individualnim
podilem v OPAP. Zbyvajicich 67,27 % akcii je rozptyleno mezi velké mnozstvi investorQ, z nichz nejvetsi
podil dle dostupnych informaci k 22. listopadu 2018 patii fondu KBC Bank NV 1 (2,87 %). KBC dale
vlastni jest€ 2,23 % prostiednictvim fondu KB Bank NV 2 a 0,74 % prostfednictvim fondu
KB Bank NV 3.Zadny dalsi investor k uvedenému datu nedrzel podil dosahujici 3 % v OPAP.

Od okamziku, kdy Emma DM ziskala 33% podil v OPAP, je primérnd ucast akcionafd na valnych
hromadach a mimotadnych valnych hromadach OPAP 71,33 % (oscilovala mezi 67,51 % a 74,71 %) pii
relativnich podilech Emma DM na ptitomnych hlasovacich pravech 46,33% (osciloval mezi 44,86 %
a 48,88 %). PricemZ na téchto valnych hromadach byl zbyvajici podil na OPAP zastupovan stovkami
akcionait. Primérny pocet akcionatti nezbytny pro ziskani nadpolovicni vétsiny piitomnych hlast byl 198
(osciloval mezi 133 a 280). V dusledku téchto skutecnosti je vysoce nepravdépodobné, Zze by se na valné
hromadg spojila takova vétSina akcionari, ktera by mohla Emitenta piehlasovat.

Vsechna usneseni akcionafi navrzena na valnych hromadach, kdy Emma DM hlasovala ,,ve prospéch®,
byla schvalena.

Dalsi potencialni hlasovaci prava nebo jind smluvni ujednani tykajici se podilu Emmy DM v OPAP
neexistuji.

Obsazeni predstavenstva OPAP

Piedstavenstvo OPAP ma 13 Clent, z n¢hoz tfi zastavaji vykonné funkce v ramci OPAP. Zaroven musi byt
tii z deseti nevykonnych clentl nezavisli na spole¢nosti Emma Delta Hellenic Holdings Ltd. a Emitentovi.



Nicméné i tito clenové jsou voleni valnou hromadou OPAP, ve které Emma DM mtize vykondvat své
dominantni postaveni.

Clenové predstavenstva OPAP nominovani Emitentem tvofi vét§inu predstavenstva véetné pozic
generadlniho feditele a predsedy predstavenstva. Pravomoci predstavenstva OPAP nejsou nijak omezeny,
atudiz muze pfimo realizovat vyznamné transakce vcetné akvizic ¢i divestic podili na jinych
spole¢nostech.

Regulatorni souhlasy

Vedle rozptylené akcionatské struktury OPAP existuji 1 dalsi piekazky, naptiklad potieba ziskat schvaleni
od Hellenic Gaming Commission, ktera dohlizi nad spole¢nostmi aktivnimi v Recku v oblasti hazardu,
nebo soutéznich organt, které ostatnim znesnadiyje prevzit kontrolu nad OPAP.

Konec¢né rozhodnuti o existenci faktické kontroly Skupiny SAZKA Group nad Skupinou OPAP vyplyva
predevsim (i) ze skutecnosti, ze Emitent byl schopen sam ovladnout posledni valné hromady OPAP, kde
vystupoval nepfimo jako majoritni podilnik v Emma DM, (ii) ze schopnosti Emitenta prostfednictvim
Emma DM ovlivnit jmenovéani vétSiny Clend predstavenstva a (iii) ze schopnosti Emitenta nepiimo
usmériovat relevantni ¢innosti OPAP prostfednictvim vlivu na obsazeni kli¢ovych manazerskych pozic
v OPAP.

Dopady pripadného zatazeni Skupiny OPAP jako pridruZené spolecnosti v konsolidovanych ucetnich
vykazech Emitenta

Pies vySe uvedené skutecnosti a konecny usudek Emitenta, nelze vyloucit, Ze by nezavisla tfeti osoba
(vCetné jiného nezavislého auditora) mohla dojit k zavéru, Ze Skupina OPAP by nemeéla byt povaZzovana za
ovladanou Emitentem a jako takova by nemela byt konsolidovana v jeho konsolidovanych ucetnich
vykazech, ale mélo by o ni byt uctovano ekvivalen¢ni metodou.

Tato zména by méla podstatny dopad na ucetni polozky uvedené konsolidovanych ucetnich vykazech
Emitenta. Nicméné nema dopad na vypocet financ¢nich zavazki, které jsou specifikovany v ¢lanku 4
Emisnich podminek (zejména povinnosti udrzovat Pomér Cisté zadluzenosti pod urcitou hodnotou).
Finan¢ni zavazky Emitenta uvedené v Emisnich podminkach jsou vypocitavany na pro rata bazi, tj. podle
skutecnych kapitalovych ucasti, které Emitent na jinych spolecnostech drzi, a tudiz nejsou vystaveny
ptipadné zméné v pouzité metodé konsolidace spolecnosti ze Skupiny SAZKA Group v konsolidovanych
ucetnich vykazech Emitenta.

Vybrané vykonnostni udaje Skupiny SAZKA Group jsou v Prospektu taktéz uvedeny na pro rata bazi,
¢imz Emitent doplituje transparentnost hospodareni Skupiny SAZKA Group.

11.3  Hospodaiské vysledky a finanéni ukazatele spolecnosti Skupiny SAZKA Group

Obecné upozornéni k ne-IFRS finan¢nim ukazatelim

Vybrané finan¢ni ukazatele uvedené v tomto Prospektu nejsou finanénimi ukazateli podle IFRS. Jedna se
o tyto ukazatele: EBITDA, EBITDA marze, Ziskova marze, pomér Cistého dluhu k EBITDA, pomer
Celkového dluhu k vlastnimu kapitalu, Cisty finan¢ni dluh, ROAE, Cash Conversion a dale sem patii
veSkeré finan¢ni Uidaje a finan¢ni ukazatele po Provedeni tprav (spolecn¢ ne-IFRS financni ukazatele).
Ne-IFRS finan¢ni ukazatele jsou né&kdy pouzivany investory, finan¢nimi analytiky ¢i jinymi
zainteresovanymi stranami jako dodatecné ukazatele k posouzeni efektivity hospodafeni spolecnosti ¢i
jejich schopnosti pouzivat vynosy zpodnikani na placeni dluhové sluzby, kapitalovych nakladi a
provoznich nakladu.

Samotné ne-IFRS finan¢ni ukazatele neposkytuji dostate¢ny podklad ke srovnani vykonnosti Skupiny

SAZKA Group ¢i spoleCnosti z této skupiny s jinymi spolecnostmi, nenahrazuji jiné finan¢ni udaje
a ukazatele uvedené v ucetnich vykazech jako Cisty zisk, provozni zisk, penézni toky z provozni ¢innosti,
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finan¢ni Cinnosti nebo investi¢ni ¢innosti nebo jiné udaje ¢i ukazatele stanovené dle IFRS a nemély by byt
hodnoceny samostatné¢ bez soucasného posouzeni financnich udaji uvedenych v ucetnich vykazech
Emitenta a ptislusnych spole¢nosti Skupiny SAZKA Group.

Emitent uvadi, ze ne-IFRS finan¢ni ukazatele, protoze véfi, Ze tyto udaje ukazuji trendy v podnikéani
Skupiny SAZKA Group, které mohou byt ptisluSnym investorim a finan¢nim analytiktim napomocné. Tyto
ukazatele ndzorné ukazuji na geografickou a ekonomickou diverzitu Skupiny SAZKA Group a rovnéz
vybrané financni kovenanty (zdvazky) jsou zalozeny na ne-IFRS finan¢nich ukazatelich.

Emitent dale upozoriuje, Ze ne-IFRS finan¢ni ukazatele uvedené v Prospektu neptedstavuji ukazatele se
stejnym ¢i obdobnym nazvem, které jsou uvedeny v jeho ucetnich vykazech nebo v icetnich vykazech
spole¢nosti Skupiny SAZKA Group s vyjimkou GGR a NGR.

Ne-IFRS financ¢ni ukazatele a souvisejici pouzivané idaje

EBITDA se stanovi jako provozni zisk pfed odpisy, tiroky a danémi, jak je uvedeny v Gcetnim vykazu ziskil
a ztrat (EBITDA).

Hrubé trzby z loterijni a sazkové Cinnosti (angl. Gross Gaming Revenue) jsou piijaté sazky sniZzené
o vyplacené vyhry (GGR).

Cisté trzby z loterijni a sazkové &innosti (angl. Net Gaming Revenue) se stanovi jako GGR snizené
o uhradu poplatkt a dani (NGR).

EBITDA marze se stanovi jako pomér EBITDA k NGR (EBITDA marzZe).
Ziskova marze se stanovi jako pomeér vysledku hospodateni po odecteni dan€ k NGR (Ziskova marze).

Celkovy dluh se stanovi jako soucet bankovnich Gvéra a jinych zapujcek - dlouhodoba ¢ast a bankovnich
uveérl a jinych zapujcek — kratkodoba ¢ast (Celkovy dluh).

Cisty dluh se stanovi jako Celkovy dluh minus penize a penézni ekvivalenty a kratkodoba finanéni aktiva
(Cisty dluh).

Cisty finan¢ni dluh se stanovi jako soudet dlouhodobych zavazki a kratkodobych zavazki minus penize
a penézni ekvivalenty (Cisty financni dluh).

Cash Conversion se stanovi jako pomé&r EBITDA minus investice do investice do potizeného dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku'® k EBITDA (Cash Conversion).

Rentabilita primérného vlastniho kapitalu se stanovi jako vysledek hospodaieni po zdanéni déleno
primérnou ro¢ni hodnotou (vypoctenou jako primér hodnoty na zaCatku a na konci roku) celkového
vlastniho kapitalu (ROAE).

Hospodai‘eni Emitenta v letech 2017 a 2018

Vsechny finan¢ni udaje uvedené v této podkapitole se vztahuji ke konsolidovanym finanénim vykazim
Emitenta.

Celkové prijaté sazky v roce 2018 cinily 5.501.500 tis. eur (2017: 4.967.155 tis. eur), ¢imZ bylo dosazeno
meziro¢niho ristu o 11 %.

GGR dosahly za rok 2018 1.885.706 tis. eur (2017: 1.664.027 tis. eur) s meziro¢nim rastem o 13 %.

' Potizeni dlouhodobého hmotného majetku zahrnuje zejména pozemky, stavby a vybaveni, pofizeni dlouhodobého nehmotného majetku zahrnuje
zejména ochranné znamky, licence a software.
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NGR ¢inily 1.303.048 tis. eur s meziro¢nim rustem o témer 15 % (2017: 1.133.591 tis. eur). Ostatni trzby
v celkové vysi 130.874 tis. eur (2017: 99.818 tis. eur) pochazely z prodeje zbozi a sluzeb zejména ze sluzeb
virtualniho mobilniho operatora, z dobijeni mobilnich telefont a z prodeje vstupenek.

Celkové naklady cinily 997.735 tis. eur, coZ je narust oproti 916.586 tis. eur zroku 2017 o 9 %.
K nejvyznamnéjsim nadkladovym polozkdm patii zejména odmeény partnerim/zprostfedkovatelim za
distribuci produktii v objemu 411.718 tis. eur (41 % celkovych nakladd v roce 2018) a dale osobni naklady
v objemu 107.209 tis. eur (11 % celkovych nakladl v roce 2018) a marketingové naklady ve vysi 90.957
tis. eur (9 % celkovych nakladt v roce 2018). Naklady na IT systémy, technologie a software (vcetné
servisnich sluzeb) ptedstavovaly 122.409 tis. eur (12 % celkovych nakladd v roce 2018). Ostatni nakladové
polozky jsou tvoreny zejména néklady na prodané zboZzi, poradenskymi sluzbami a naklady na sluzby
(telekomunikace, ngjmy atd.).

Clenové Skupiny SAZKA Group, jejichZ finanéni udaje jsou v uletnich vykazech Emitenta vykazované
ekvivalen¢ni metodou, jsou zohlednény podilem na zisku po zdanéni odpovidajicimu vysi vlastnického
podilu, ktery Emitent v téchto Clenech Skupiny SAZKA Group vlastni. V roce 2018 byly takto zohlednény
hospodaiské vysledky zejména LOTTOITALIA a Skupina CASAG (2017: LOTTOITALIA a Medial
Beteiligungs-GmbH'"). Vyse jejich podilu na zisku po zdanéni ¢inila v roce 2018 101.297 tis. eur (2017:
73.758 tis. eur), kdy meziro¢ni nartist o 37 % byl zpisoben navysenim podilu ve Skupiné¢ CASAG z 11 %
na 38 % a meziro¢nim ristem zisku spole¢nosti LOTTOITALIA o 14 %.

EBITDA c¢inila za rok 2018 552.675 tis. eur (2017: 427.166 tis. eur) a zaznamenala tak mezirocni rust
029 %. V absolutnim vyjadreni k narGstu EBITDA o 125.509 tis. eur ptispéla Skupina OPAP v objemu
47.576 tis. eur, SAZKA 19.270 tis. eur, SUPERSPORT ve vysi 45.019 tis. eur, Skupina CASAG ve vysi
15.722 tis. eur, LOTTOITALIA ve vysi 8.345 tis. eur a nealokovatelné naklady ve vysi 10.423 tis. eur.

EBITDA marze dosahla za rok 42 % (2017: 38 %).

Ztrata z financniho vysledku hospodateni za rok 2018 €inila 80.963 tis. eur (2017: 72.879 tis. eur). Celkove
za rok 2018 dosahl vysledek hospodafeni po zdanéni 262.514 tis. eur, coz v porovnani s rokem 2017 a
vysledkem hospodareni 189.462 tis. eur predstavovalo nartst o 39 %.

Ziskova marze za rok 2018 ¢inila 20 % (2017: 17 %).

Spolecnost vyplatila v roce 2018 dividendu ve 40.338 tis. eur (2017: -).

Bilan¢ni suma za rok 2018 byla 4.332.595 tis. eur (2017: 3.908.467 tis. eur). K hlavnim polozkdm aktiv
patfi zejména dlouhodoby nehmotny majetek a goodwill, které predstavovaly v roce 2018 67 % (2017:
67 %) bilan¢ni sumy. Investice vykazované ekvivalencni metodou ¢italy za rok 2018 670.729 tis. eur (15 %
bilan¢ni sumy), penize a penézni ekvivalenty byly vykazany v objemu 312.678 tis. eur (7 % bilan¢ni sumy).
Za rok 2018 dosahl celkovy vlastni kapital 1.773.082 tis. eur, z toho celkovy vlastni kapital ptipadajici
Akcionafi ¢inil 811.122 tis. eur a vlastni kapital pfipadajici nekontrolnim podilim 961.960 tis. eur. Celkové
bankovni uvery a jiné zaptjcky Cinily 1.766.912 tis. eur (2017: 1.599.664 tis. eur).

Pomér Cistého dluhu k EBITDA dosahl k 31. prosinci 2018 2.6x (k 31. prosinci 2017: 2,8x).

Cisty finanéni dluh dosahl k 31. prosinci 2018 2.246.835 tis. eur (k 31. prosinci 2017: 1.846.045 tis. eur).

Pomér Celkového dluhu k celkovému vlastnimu kapitalu €inil k 31. prosinci 2018 1,0x (k 31. prosinci
2017: 0,97x).

Cash Conversion dosahla za rok 2018 86 % (2017: 78 %).

ROAE dosahl v roce 2018 15 % (2017: 11 %).

' Holdingova spoleénost drZici podil v CASAG.
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Produktové zastoupeni

Za rok 2018 a 2017 je zastoupeni jednotlivych produktli na celkové konsolidované EBITDA Emitenta
uvedeno v tabulce nize'®. Dominantni ¢ast EBITDA je tvofena segmentem &iselnych loterii, ktery za rok
2018 dosahl podilu 66 % (2017: 77 %), v absolutnim vyjadfeni za rok 2018 365 mil. eur (2017: 328 mil.
eur), s mezirocnim nartistem o 11 %. Druhym nejvétSim segmentem jsou kurzové sazky s 20% podilem na
celkovém EBITDA za rok (2017: 15%). Stiraci losy piedstavuji stabilni segment s celkovou EBITDA ve
vy$i 37 mil. eur za rok 2018 (2017: 31 mil. eur), coz predstavuje 7% podil v obou letech.

Konsolidovana EBITDA Stiraci Digitalni VLT& hraci
(tis EUR) ztoho Ciselné loterie losy Kurzové sazeni hry automaty Ostatni*
2018 552 675 66% 7% 20% 4% 7% -3%
2017 427 166 77% 7% 15% 1% 2% -2%

* Naklady nealokovatelné do jednotlivych segmentt
Zdroj: konsolidované finan¢ni vykazy Emitenta za rok 2018

Produktové zastoupeni za roky 2018 a 2017 v ¢lenéni podle konsolidovaného provozniho zisku Emitenta je
uvedeno v tabulce nize. Dominantni ¢ast konsolidovaného provozniho zisku je tvofena segmentem
Ciselnych loterii, ktery za rok 2018 dosahl podilu 77 % (2017: 92 %). Druhym nejvétsim segmentem
predstavuji kurzové sazky s 22% (2017: 10%), nasledovany segmentem stiracich lost s podilem 6% v roce
2018 (2017: 9%).

Konsolidovany provozni Stiraci Digitalni VLT& hraci
zisk (tis EUR) ztoho Ciselné loterie losy Kurzové sazeni hry automaty Ostatni*
2018 433770 7% 6% 22% 5% 0% -10%
2017 331 866 92% 9% 10% 1% -8% -4%

* Naklady nealokovatelné do jednotlivych segmentii
Zdroj: konsolidované finan¢ni vykazy Emitenta za rok 2018

Geografické zastoupeni

Podil jednotlivych zemi na konsolidované EBITDA Emitenta je uveden v tabulce nize. Hlavni cast
konsolidované EBITDA je tvofena v Recku s podilem 62 % (2017: 68 %), nasleduje Ceska republika
s podilem 14 % (2017: 14 %) a Italie s podilem 12 % (2017: 14 %). Podil Rakouska ¢inil za rok 2018 5 %
(2017: 3 %) a podil Chorvatska dosahl za rok 2018 8 % (2017: -)."”

Konsolidovana EBITDA Chorvatsk
(tis EUR) ztoho Ceska republika Recko Kypr Rakousko Italie 0 Ostatni*
2018 552675 14% 62% 2% 5% 12% 8% 4%
2017 427 166 14% 68% 3% 3% 14% 0% 2%

* Naklady nealokovatelné jednotlivé zemi
Zdroj: konsolidované finan¢ni vykazy Emitenta za rok 2018

Hospodai‘eni spolecnosti SAZKA v letech 2017 a 2018
Vsechny finan¢ni idaje uvedené v této podkapitole se vztahuji ke spole¢nosti SAZKA.

Za rok 2018 dosahl objem piijatych sazek 15.279.219 tis. K¢ (2017: 12.699.408 tis. K¢) a zaznamenal tak
meziro¢ni nérust o vice nez 20 %.

GGR v roce 2018 cinily 6.442.455 tis. K¢ (2017: 5.420.945 tis. K<), coz predstavuje meziro¢ni nardst 19 %.

NGR za rok 2018 bylo 4.949.158 tis. K¢ (2017: 4.160.863 tis. K¢), a tedy vzrostlo o témét 19 %.

'8 Vzhledem k tomu, Ze spole¢nosti LOTTOITALIA a CASAG jsou Gétovany ekvivalenéni metodou, a tedy ptisluiné vynosy nejsou rozeznany

v NGR Skupiny SAZKA Group, je pro produktové a geografické zastoupeni pouzit ukazatel EBITDA, ktery jiz zohlediiuje investice u¢tované
ekvivalen¢ni metodou.

' Spolenost SAZKA Group Adriatic, ptisobici v Chorvatsku, piestala byt v diisledku prodeje ¢lenem Skupiny SAZKA Group dne 21. kvétna 2019.
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V roce 2018 byly trzby generovany ciselnymi a okamzitymi loteriemi a to jak klasickymi tiSténymi, tak
elektronickymi, které zaznamenaly i nejvétsi nartist v trzbach. V ¢Ciselnych loteriich se nejvice datilo
Eurojackpotu. V online sdzeni je rast zptisoben jak zvySenymi trzbami v Sazka Betu (sportovni sdzeni), tak
spusténim nové herni vertikaly Sazka Hry (virtudlni kasino).

Loterijni a sdzkova Cinnost predstavovala v roce 2018 92 % (2017: 91 %) celkovych trzeb, které dosahly
5.394.122 tis. K¢ v roce 2018 (2017: 4.553.798 tis. K¢). Ostatni trzby nad ramec NGR pochazeji zejména
od operatora virtudlni mobilni sité, ze sluzeb dobijeni mobilnich telefont a z prodeje vstupenek. Vsechny
trzby spolecnosti byly realizovany na ¢eském trhu.

Celkové provozni naklady pred odpisy Cinily v roce 2018 3.365.089 tis. K¢, coz je narlst oproti 2.950.405
tis. K& zroku 2017 o 14 %. K nejvyznamnéj$im ndkladovym polozkdm patfi zejména odmény
partneram/zprostiedkovatelim za distribuci produktt ve vysi 785.384 tis. K¢ (23 % celkovych nakladu
v roce 2018). Tyto odmény jsou vazany na trzby, a jejich rust je zplsoben ristem trzeb. Naklady na IT
systémy, technologie a software (vCetné servisnich sluzeb) piedstavovaly 604.696 tis. K¢ (18 % celkovych
nakladt v roce 2018). Marketingové naklady Cinily 598.022 tis. K¢ (18 % celkovych naklada v roce 2018)
a personalni naklady dosahly 476.133 tis. K¢ (14 % celkovych nakladt v roce 2018). Ostatni nakladové
polozky jsou tvoieny zejména spotiebou materidlu a energii a ndklady na sluzby (telekomunikace, najmy
atd.).

EBITDA C¢inila za rok 2018 2.029.033 tis. K¢ (2017: 1.603.393 tis. K¢), coz znamena mezirocni rist
027 %.

EBITDA marze dosahla za rok 41 % (2017: 39 %).

Finanéni naklady zlstaly v mezironim porovnani témét beze zmény 318.738 tis. K¢
(2017: 313.452 tis. K¢). Celkové za rok 2018 doséahla spolecnost vysledku hospodateni po zdanéni ve vysi
1.300.548 tis. K¢, coz v porovnani s rokem 2017 a vysledkem hospodateni 972.313 tis. K& znamena nartst
034 %.

Ziskova marze za rok 2018 ¢inila 26 % (2017: 23 %).

Spolecnost vyplatila v roce 2018 z vysledku hospodateni minulych let dividendu za rok 2017 ve vysi
500.000 tis. K¢ a zalohu na dividendu roku 2018 ve vysi 1.220.000 tis. K¢, tedy dividenda celkové dosahla
1.720.000 tis. K¢. V roce 2017 ¢inila vyplacena dividenda za rok 2016 443.983 tis. K¢.

Bilan¢ni suma za rok 2018 byla 14.018.740 tis. K¢ (2017: 13.906.683 tis. K¢). K hlavnim polozkam aktiv
patfi zejména dlouhodobym nehmotnym majetkem a goodwill, které predstavovaly v roce 2018 85 %
(2017: 85 %) celkové bilan¢ni sumy. Za rok 2018 dosahl vlastni kapital 4.495.931 tis. K¢
(2017: 5.049.405 tis. K& a celkové bankovni uvéry a jiné zapljcky Ccinily 7.159.950 tis. K¢
(2017: 6.804.835 tis. K¢&).

Pomér Cistého dluhu k EBITDA dosahl k 31. prosinci 2018 3.1x (k 31. prosinci 2017: 3,6x).

Pomér Celkového dluhu k celkovému vlastnimu kapitdlu ¢inil k31. prosinci 2018 1,6x
(k 31. prosinci 2017: 1,3x).

Cash Conversion dosahla za rok 2018 93 % (2017: 93 %).

Finan¢ni vysledky spolec¢nosti SAZKA jsou ve finan¢nich vykazech Emitenta pIn€ konsolidovany.

Ve vztahu k obdobi od roku 2012, kdy se Skupina KKCG stala je jedinym vlastnikem SAZKA,
dochazelo k nasledujicim posuniim v jejich finan¢nich vykonech. Dosavadni vyvoj nijak neindikuje
dalSi vyvoj téchto ukazatelii. V roce 2012 ¢inily NGR a EBITDA spolecnosti SAZKA 96 mil. eur,

resp. 36 mil. eur. V roce 2018 ¢inily jeji NGR a EBITDA 193 mil. eur, resp. 80 mil. eur. Za obdobi
2012 az 2018 tedy NGR a EBITDA rostly priiomérnou roéni mirou 12 %, resp. 14 %.
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Hospodai‘eni Skupiny OPAP v letech 2017 a 2018

Vsechny financni udaje uvedené v této podkapitole se vztahuji ke Skuping¢ OPAP, tj. hodnoty jsou uvedeny
konsolidované za v§echny spolecnosti pattici do Skupiny OP AP, ledaze je uvedeno vyslovné jinak.

Za rok 2018 dosahl objem prijatych sazek 4.390.861 tis. eur (2017: 4.422.902 tis. eur) a zaznamenal tak
meziro¢ni pokles o 1 %.

GGR vroce 2018 Cinily 1.547.015 tis. eur (2017: 1.455.514 tis. eur), coz pfedstavuje meziro¢ni nartst
o vice nez 6 %.

NGR za rok 2018 bylo 1.039.935 tis. eur (2017: 972.936 tis. eur), a tedy vzrostlo o 7 %. Loterie
predstavovaly 50 % celkového NGR v roce 2018, sportovni sazky 26 %, VLT 14 % a stiraci losy 10 %.
Rist NGR byl zptsoben zejména VLT, které zaznamenaly meziro¢ni rtst o 263 %.

V roce 2018 Skupina OPAP zaznamenala GGR v celkovém objemu 1.547 mil. eur (z toho v Recku
1.456 mil. eur), z toho Ciselné loterie dosahly 698 mil. eur, stiraci losy 96 mil. eur, sportovni sazeni 388 mil.
eur a VLT 209 mil. eur.

Loterijni a sazkova cinnost predstavovala v roce 2018 89 % (2017:89 %) celkovych trzeb, které¢ dosahly
1.168.723 tis. eur (2017: 1.092.572 tis. eur). Ostatni trzby vnad ramec NGR pochazeji zejména z prodeje
predplacenych karet. Z celkového NGR je z 93 % tvoreno v Recku a ze zbyvajicich 7 % na Kypru.

Celkové provozni naklady pied odpisy Cinily vroce 2018 815.122 tis. eur, coZ je narlst oproti
786.117 tis. eur zroku 2017 o 4 %. K nejvyznamnéj$§im nakladovym polozkdm patii zejména odmény
partneram/zprostiedkovatelim za distribuci produktd 381.090 tis. eur (47 % celkovych nakladu
v roce 2018). Marketingové naklady Cinily 65.839 tis. eur (8 % celkovych ndkladii v roce 2018)
a personalni naklady dosahly 76.052 tis. eur (9 % celkovych nakladt v roce 2018). Ostatni naklady zahrnuji
naklady na IT sluzby, telekomunikace a ostatni sluzby.

Za rok 2018 cinila EBITDA 353.600 tis. eur (2017: 306.455 tis. eur), a zaznamenala tak meziro¢ni rist
o 15 %.

EBITDA marze dosahla za rok 2018 34 % (2017: 31 %).

Celkove za rok 2018 dosahla Skupina OPAP vysledku hospodateni po zdanéni ve vysi 145.301 tis. eur, coz
je v porovnani s rokem 2017 a vysledkem hospodateni 131.538 tis. eur narist o 10 %.

Ziskova marze za rok 2018 Cinila 14 % (2017: 14 %).

Spole¢nost OPAP vyplatila v roce 2018 dividendu ve vysi 127.098 tis. eur, v roce 2017 Cinila vyplacena
dividenda 444.944 tis. eur (skladala se z poloviny z fadné dividendy a z poloviny z mimoradné dividendy).

Bilan¢ni suma za rok 2018 cinila 1.749.923 tis. eur (2017: 1.798.205 tis. eur). Aktiva jsou z 64 % tvorena
nehmotnym majetkem (zejména pravy k jednotlivym hram a uhrazenou zalohou na budouci platby
spole¢nosti feckému statu ve vysi 300.000 tis. eur), dale pak hotovosti a pohledavkami z obchodniho styku.

Za rok 2018 dosahl vlastni kapital 759.536 tis. eur (2017: 759.462 tis. eur) a celkové bankovni Gvéry a jiné
zapujcky Cinily 650.451 tis. eur (2017: 682.269 tis. eur).

Spolecnost deklarovala za rok 2018 dividendu ve vysi 222.084 tis. eur, za rok 2017 ¢inila deklarovana
dividenda 349.599 tis. eur.

Pomér Cistého dluhu k EBITDA dosahl k 31. prosinci 2018 1.3x (k 31. prosinci 2017: 1,4x).

Pomér Celkového dluhu kcelkovému vlastnimu kapitdlu ¢inil k31. prosinci 2018 0,86x
(k 31. prosinci 2017: 0,90x).
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Cash Conversion dosahla za rok 2018 85 % (2017: 69 %).
Finan¢ni vysledky Skupiny OPAP jsou ve finan¢nich vykazech Emitenta pln¢ konsolidovany.

Ve vztahu k obdobi od roku 2013, kdy se Skupina KKCG a Skupina EMMA staly investory ve fondu
EMMA Delta vlastnicim 33% podil ve Skupin¢ OPAP, dochazelo k nasledujicim posunim v jejich
finanénich vykonech. Dosavadni vyvej nijak neindikuje dalSi vyvoj téchto ukazatelii. V roce 2013
¢inily NGR a EBITDA Skupiny OPAP 875 mil. eur, resp. 222 mil. eur. V roce 2018 ¢inily NGR a EBITDA
1.040 mil. eur, resp. 354 mil. eur. Za obdobi 2013 az 2018 tedy NGR a EBITDA rostly priimérnou ro¢ni
mirou rust 4 %, resp. 10 %.

Hospodai‘eni spoleénosti LOTTOITALIA v letech 2017 a 2018

Vsechny finan¢ni udaje uvedené v této podkapitole se vztahuji ke spolecnosti LOTTOITALIA.

Za rok 2018 dosahl objem prijatych sazek 8.016.808 tis. eur (2017: 7.481.275 tis. eur) a zaznamenal tak
meziro¢ni nartst o 7 %. Ptes 71 % pfijatych sazek je tvofeno hrou 10eLotto, tradi¢ni hra Lotto pfedstavuje
26 %. Vynosy jsou generovany 6 % koncesnim poplatkem z pfijatych sdzek a za rok 2018 cinily 481.008
tis. eur (2017: 448.877 tis. eur), coz predstavuje mezirocni rust o 7 %. Licencni poplatek je po dobu trvani
koncese konstantni ve vysi 85.556 tis. eur., piijmy ze smluv se zakazniky za rok 2018 Cinily 395.486 tis.
eur (2017: 363.323 tis. eur) a zaznamenaly tak nartst o 9 %. Vynosy jsou tvofeny vyhradné na tizemi Italie.

Celkové provozni néklady pred odpisy Cinily 100.366 tis. eur, coz je pokles oproti 107.379 tis. eur z roku
2017 0 7 %. K nejvyznamné&jsim nakladovym polozkdm v roce 2018 patii zejména servisni naklady placené
spolecnosti Lottomatica S.p.A. na provoz distribucni sité ve vySi 59.997 tis. eur ptedstavujici 60 %
provoznich nakladi. K ostatnim vyznamnym polozkam patfi marketingové naklady 11.973 tis. eur
(12 % celkovych nakladt v roce 2018) a spotieba materidlu a energii 15.096 tis. eur (15 % celkovych
nakladt v roce 2018).

Za rok 2018 ¢inila EBITDA 380.675 tis. eur (2017: 341.500 tis. eur) a zaznamenala tak meziro¢ni rUst
o011 %.

EBITDA marze (tj. vtomto ptipadé, kdy je spolecnost LOTTOITALIA financovana z koncese, pomér
EBITDA k celkovym vynosim generovanym koncesnim poplatkem) dosahla za rok 2018 79 %
(2017: 76 %). Finan¢ni naklady v roce 2018 dosahly celkové vyse 241 tis. eur (2017: 18 tis. eur).

Celkove za rok 2018 dosahla spolecnost vysledku hospodateni po zdanéni ve vysi 203.524 tis. eur, coz je
v porovnani s rokem 2017 a vysledkem hospodateni 177.845 tis. eur narist o 14 %. Ziskova marze za rok
2018 ¢inila 51 % (2017: 49 %).

Spolecnost vyplatila v roce 2018 dividendu akcionaiim v celkovém objemu 278.756 tis. eur, v roce 2017
Cinila vyplacena dividenda 104.771 tis. eur.

Cash Conversion dosahla za rok 2018 100 % (2017: 60 %).

Bilan¢ni suma za rok 2018 byla 967.674 tis. eur (2017: 1.088.430 tis. eur). Hlavni polozka aktiv je tvofena
koncesi v Cisté ucetni hodnoté ve vysi 591.759 tis. eur (2017: 677.315 tis. eur), ktera se kazdy rok snizuje
o rovnomeérné odpisy po dobu trvani koncese v délce 9 let. Vyznamna jsou rovnéz kratkodoba financni
aktiva z cashpoolingu vramci skupiny spolecnosti Lottomatica S.p.A., jejichz vySe byla na
k 31. prosinci 2018 247.408 tis. eur (k 31. prosinci 2017: 269.561 tis. eur).

Za rok 2018 dosahl vlastni kapital 927.809 tis. eur (2017: 1.003.040 tis. eur) a spoleCnost neméla v roce
2017 ani 2018 zadny bankovni dluh ¢i jinou zaptjcku.

Finan¢ni vysledky spole¢nosti LOTTOITALIA jsou v konsolidovanych financnich vykazech Emitenta
zohlednény ekvivalencni metodou.
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V roce 2013 piijala spole¢nost LOTTOITALIA sazky v celkovém objemu 6.333 mil. eur, v roce 2018
Cinily pfijaté sazky 8.017 mil. eur a tedy dosahly za toto obdobi prumérné ro¢ni miry riistu 5 %. Dosavadni
vyvoj nijak neindikuje dal$i vyvoj téchto ukazatelt.

Hospodai‘eni Skupiny CASAG (véetné Rakouskych loterii) v letech 2017 a 2018

Vsechny finan¢ni udaje uvedené v této podkapitole se vztahuji ke Skupiné CASAG.

Za rok 2018 dosahl objem prijatych sazek 4.487.945 tis. eur (2017: 4.019.603 tis. eur) a zaznamenal tak
meziro¢ni narist o 12 %.

GGR ¢inily 1.338.014 tis. eur (2017: 1.281.577 tis. eur), coz predstavuje meziro¢ni nartst o 4 %.

NGR za rok 2018 byly 705.115 tis. eur (2017: 690.541 tis. eur), a tedy vzrostly o 2 %. Loterie
predstavovaly 40 % celkového NGR v roce 2018, vynosy generované v kasinech v Rakousku 34 %, vynosy
z mezinarodnich dcer spolec¢nosti 12 %.

Celkové provozni naklady pred odpisy a restrukturaliza¢nimi naklady Cinily 544.073 tis. eur, coz je pokles
oproti 581.000 tis. eur zroku 2017 o 6 %. K nejvyznamnéj$im nakladovym polozkam patii zejména
personalni naklady, které dosahly 255.426 tis. eur (47 % celkovych nakladd v roce 2018), odmény
partnertum/zprostredkovatelim za distribuci produkti 100.054 tis. eur (18 % celkovych nakladl v roce
2018) a marketingové naklady cinily 75.717 tis. eur (14 % celkovych ndkladii v roce 2018).

Zarok 2018 cinila EBITDA 192.377 tis. eur (2017: 177.748 tis. eur), coz piedstavuje meziro¢ni rist o 8 %.

EBITDA marze dosahla za rok 2018 27 % (2017: 26 %). Celkov¢ za rok 2018 dosahla Skupina CASAG
vysledku hospodateni po zdanéni ve vysi 92.661 tis. eur, coz je v porovnani s rokem 2017 a vysledkem
hospodateni 100.635 tis. eur pokles o 8 %. Ziskova marze za rok 2018 €inila 13 % (2017: 15 %).

Spole¢nost CASAG vyplatila v roce 2018 dividendu ve vysi 53.795 tis. eur, v roce 2017 Cinila vyplacena
dividenda 48.736 tis. eur.

Bilan¢ni suma za rok 2018 byla 1.148.246 tis. eur (2017: 1.165.467 tis. eur). K hlavnim polozkdm aktiv
patii goodwill (10 % bilan¢ni sumy), dlouhodoba finan¢ni aktiva (22 % bilan¢ni sumy) a hmotny majetek
(17 % bilan¢ni sumy). Za rok 2018 dosahl vlastni kapital 354.954 tis. eur (2017: 330.298 tis. eur), a celkové
bankovni véry a jiné zaptjcky €inily 256.251 tis. eur (2017: 286.004 tis. eur).

Pomér Cistého dluhu k EBITDA dosahl k 31. prosinci 2018 0,16x (k 31. prosinci 2017: 0,56x).

Pomér Celkového dluhu kcelkovému vlastnimu kapitdlu ¢inil k31. prosinci 2018 0,72x
(k 31. prosinci 2017: 0,87x).

Cash Conversion dosahla za rok 2018 89 % (2017: 86 %).

Finan¢ni vysledky Skupiny CASAG jsou v konsolidovanych finan¢nich vykazech Emitenta zohlednény
ekvivalen¢ni metodou.

Ve vztahu k obdobi od roku 2015, kdy Skupina KKCG a Skupina EMMA ziskaly podil ve Skupiné
CASAG, dochazelo k nasledujicim posuniim v jejich financnich vykonech. Dosavadni vyvoj nijak
neindikuje dalSi vyvoj téchto ukazateli. V roce 2015 Cinily NGR a EBITDA 636 mil. eur, resp.
116 mil. eur. V roce 2018 ¢inily NGR a EBITDA 705 mil. eur, resp. 192 mil. eur. Za obdobi 2015 az 2018
tedy NGR a EBITDA rostly primérnou ro¢ni mirou rust 3 %, resp. 13 %.
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11.4 Finan¢ni udaje tykajici se hospodareni Skupiny SAZKA Group v letech 2017 a 2018 po
provedeni uprav

Vedle financnich informaci vychazejicich z auditovanych konsolidovanych ucetnich zavérek Emitenta
vypracovanych podle IFRS uvedenych v &lanku 11.3 vy3e a finanénich informaci za jednotlivé Cleny
Skupiny SAZKA Group, vychazejicich z individudlnich ¢i v ptipadé Skupiny OPAP a Skupiny CASAG
jejich konsolidovanych tucetnich zavérek, vypracovanych podle IFRS, Emitent dale uvadi popis
neauditovanych finan¢ni informaci po zohlednéni pro-rata, pro forma uprav za roky 2017 a 2018 a za
obdobi poslednich 12 mésict konéici 31. biezna 2019 (Provedeni tiprav).”

Zohlednéni pro rata uprav ve vztahu ke Skupiné SAZKA Group znamend, ze (i) piislusné financni udaje
kazdého Clena Skupiny SAZKA Group (vychazejici zindividualnich tw&etnich zavérek &
subkonsolidovanych ucetnich zévérek dle piedchoziho odstavce, bez dvojiho zapocteni) jsou vynasobeny
vyl pfimé nebo nepfimé kapitalové Glasti Emitenta na tomto Clenu Skupiny SAZKA Group
v procentudlnim vyjadieni, a (ii) poté jsou takto upravené finanéni tidaje za viechny Cleny Skupiny
SAZKA Group secteny. Tedy na rozdil od konsolidovanych ucetnich zavérek podle IFRS, kde jsou Dcetiné
spole¢nosti pln¢ konsolidovany, a tedy zohlednény 100% bez ohledu na skutecnou vysi podilu, pro rata
uprava zohledinuje skute¢nou vysi podilu kapitalové icasti. Tabulka nize uvadi ptehled efektivnich podilt
v hlavnich provoznich spole¢nostech Skupiny SAZKA Group pouzitych po Provedeni Gprav.

Efektivni podil na vlastnictvi na drovni SAZKA Group a.s.

31.12.2017 31.12.2018 31.3.2019
SAZKA as. 100,00% 100,00% 100,00%
OPAP S.A. 23,711% 23,71% 23,71%
LOTTOITALIA S.r.L 32,50% 32,50% 32,50%
Casinos Austria AG 11,35% 38,16% 38,16%

Zdroj: konsolidované finan¢ni vykazy Emitenta za rok 2018, ticetnictvi Emitenta

Napiiklad finan¢ni vysledky Skupiny OPAP jsou v konsolidovanych ucetnich zavérkach Skupiny SAZKA
Group pln¢ konsolidovany (zohlednény 100%), v ramci pro rata tprav je Skupina OPAP zohlednéna za rok
2018 23,71% (2017: 23,71%).

U spolecnosti uctovanych ekvivalen¢nich metodou (napt. Skupina CASAG, LOTTOITALIA) jsou finan¢ni
vysledky v konsolidovanych ucetnich zavérkach Skupiny SAZKA Group zohlednény ve vykazu ziskl
a ztrat pod polozkou Podil na zisku spolec¢nosti vykazovanych ekvivalen¢ni metodou (po zdanéni). V ramci
pro rata uprav je podil odpovidajici skuteéné vysi kapitalové ucasti zohlednén ve vsech vybranych
polozkach finan¢nich Udaji (GGR, NGR, EBITDA, Zadluzenost, penize a penézni ekvivalenty) po
Provedeni uprav.

Zohlednéni pro forma tUprav ve vztahu ke Skupingé SAZKA Group znamena, Ze u viech Clenti Skupiny
SAZKA Group se povazuje vy$e pfimé nebo neptimé kapitalové ucasti Emitenta na jednotlivych Clenech
Skupiny SAZKA Group k 31. prosinci (tedy po zohlednéni piipadnych zvyseni ¢i snizeni kapitalové ucasti
provedenych béhem daného roku), za stav, ktery nastal jiz 1. ledna piislusného roku. Uginek této tpravy je,
ze piislusné tokové finan¢ni udaje jsou pro piislusny rok vyjadreny za cely rok dle kapitdlové Ucasti
Emitenta bez ohledu, kdy ke zméné v kapitalové casti v piisluiném Clenu Skupiny SAZKA Group doslo.

Pro forma tpravy zahrnuji konkrétn€ nasledujici skutecnosti, které jsou reflektované ve finanénich udajich
po Provedeni Gprav:

2% A&koliv finanéni idaje po Provedeni tprav vychazeji z auditovanych konsolidovanych nebo samostatnych éetnich zavérek Skupiny SAZKA
Group, nebyly tyto Gpravy piipraveny v souladu s IFRS ¢i s Nafizenim o prospektu a nebyly ovéfeny auditorem. Tyto finan¢ni udaje byly
piipraveny pouze pro ilustrativni Gcely a nepfedstavuji historické vysledky Skupiny SAZKA Group. Rovnéz nemohou byt povazovany za nahradu
ucetni zavérky Emitenta ¢i za ukazatel historickych ¢i budoucich vysledki Skupiny SAZKA Group.
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o ve vztahu k finan¢nim Gdajim za rok 2017 je navyseni efektivniho podilu Emitenta (tj. podilu, ktery
neptimo drzi Emitent prostfednictvim 66,7% podilu ve spolecnosti EMMA Delta) ve Skupiné
OPAP na 23,71 % zohlednéno tak, jako by se udalo 1. ledna 2017;

o ve vztahu k finan¢nim udajim za rok 2018 jsou navySeni podilu Emitenta ve Skupiné¢ CASAG na
38,16 % tak, jako by se udalo 1. ledna 2018; a

o ve vztahu k akvizici 66,7% podilu ve spolecnosti SUPERSPORT v prubéhu roku 2018 a nasledné
divestici této spolecnosti v roce 2019 je divestice spole¢nosti SUPERSPORT zohlednéna tak, jako
by se udala 1. ledna 2018, a tedy efektivné neni ve finan¢nich udajich po Provedeni uprav
zohlednéna.

Financni udaje Skupiny SAZKA Group po Provedeni tiprav

Upravené finan¢ni udaje Skupiny SAZKA Group (tis. eur) 2017 2018 1Q 2019 LTM
GGR 844 959 1284959 1294 795
NGR 615 600 864 982 875 630
Pro-rata upravena EBITDA 251316 334 355 346 788
Pro-rata provozni zisk 190 619 252 057 263 064
ZadluZenost 1059 871 1226 066 1298 500
Penize, penézni ekvivalenty a kratkodoba financni aktiva 331 558 291 934 332939
Pro-rata ¢istd zadluzenost 728 314 934 131 965 561
Pomér Cisté zadluzenosti 2,90x 2,79x 2,78x

Zdroj: vypocty Emitenta

GGR Skupiny SAZKA Group po Provedeni Gprav dosahly za rok 2018 1.284.959 tis. eur (2017: 844.959
tis. eur), ¢imz doslo k mezirocnimu ristu o 52%.

NGR Skupiny SAZKA Group po Provedeni uprav Cinily za rok 2018 864.982 tis. eur (2017: 615.600 tis.
eur), ¢imz doslo k meziro¢nimu néristu o 41 %.

Pro-rata upravena EBITDA*' dosahla v roce 2018 334.355 tis. eur (2017: 251.316 tis. eur) s meziro¢nim
rustem o 33%.

Pro-rata provozni zisk znamena provozni zisk Skupiny SAZKA Group dle konsolidované ucetni zavérky
Emitenta po Provedeni uprav (Pro-rata provozni zisk)

Pro-rata provozni zisk ¢inil za rok 2018 252.057 tis. eur (2017: 190.619 tis. eur) a zaznamenal tak
mezirocni rist o 32 %. Rist GGR, NGR, Pro-rata upravené EBITDA i Pro-rata provozniho zisku byl
zpusoben v ptipadé spolecnosti SAZKA a LOTTOITALIA a Skupiny OPAP organickym ristem
a zlepSenim EBITDA marze. V ptipadé¢ Skupiny CASAG krlstu, kromé organického ristu a rlstu
EBITDA marze, pfispélo navyseni podilu 0 26,81 % v pribéhu roku 2018.%

Pro-rata Cista zadluzenost™ byla k 31. prosinci 2018 934.131 tis. eur (31. prosinci 2017: 728.314 tis. eur),
a tedy Pomér Gisté zadluzenosti** dosahl k 31. prosinci 2018 hodnoty 2,79x (31. prosinci 2017: 2,90x).

Za obdobi poslednich 12 mésict koncicich 31. biezna 2019, tedy obdobi od 1. dubna 2018 do
31. bfezna 2019, dosahla Pro-rata upravend EBITDA Skupiny SAZKA Group 346.788 tis. eur, Pro-rata

2! Zptisob stanoveni Pro-rata upravené¢ EBITDA je uveden v Emisnich podminkach a je na n&j zcela odkazovéno.
2 vysledky hospodateni jednotlivych spolegnosti jsou uvedeny v &lanku 7.3

3 Zpiisob stanoveni Pro-rata Cisté zadluzenosti je uveden v Emisnich podminkach a je na n&j zcela odkazovéno.
 Zptisob stanoveni Poméru &isté zadluZenosti je uveden v Emisnich podminkéch a je na néj zcela odkazovéno.

104/119



Cista zadluzenost Skupiny SAZKA Group ¢inila 965.561 tis. eur a tedy Pomér Cisté zadluzenosti Skupiny
SAZKA Group ¢inil 2,78x. Pro rata provozni zisk ¢inil 263.064 tis. eur.

V souvislosti s Dobrovolnou nabidkou pievzeti popsanou v ¢lanku 3.6 vySe mize dojit k narustu Pro-rata
Cisté zadluZenosti, v zavislosti na mife akceptace Dobrovolné nabidky prevzeti ostatnimi akcionafi
spolecnosti OPAP, az o 2.150.000 tis. eur v disledku nacerpani Syndikovaného uvéru a Pteklenovaciho
uvéru v celkovém souhrnném objemu az 1.400.000 tis. eur a Podfizeného uvéru v objemu az 750.000 tis.
eur.

V disledku Dobrovolné nabidky pievzeti dojde k ovlivnéni vySe uvedenych financnich udajl, pficemz
tento dopad lze predstavit na nasledujicich piikladnych scénafich. Emitent timto Zzddnym zplsobem
neodhaduje vysledky uspésnosti Dobrovolné nabidky prevzeti.

Zakladni scénaf s uvazovanou vysi odkupu 17 %

Scénai Maximalni zadluzeni s uvazovanou vysi odkupu 40 %. Pfi tomto objemu odkupu je naCerpan
Syndikovany uvér a Preklenovaci Giver v plné vysi.

Scénat Plna akceptace s uvazovanou vysi odkupu 67 %. Pii tomto objemu odkupu je nacerpan Syndikovany
uveér, Preklenovaci uvér a Podiizeny Gver v plné vysi.

Maximalni Plna

4 , ;s

asny Zakladni scénar

Scénaf (tis. eur) Soutasny stav zadluzeni akceptace
Uvazovana vyse odkupu 0% 17% 40% 67%
Predpokladana vyse podilu ve vlastnictvi EMMA Delta a

SAZKA Group a.s. po odkupu1 33% 50% 73% 100%
Predpokladana vyse efektivniho podilu ve Skupiné

SAZKA Group po odkupu’ 24,7% 41,9% 64,0% 91,9%
Narust ¢isté zadluzenosti - 660 276 1406 510 1566 630
Cista zadluzenost celkem 965 561 1625 836 2372070 2532191
Nériist EBITDA® - 64 508 152 543 255263
Pro forma EBITDA celkem 346 788 411 296 499 331 602 051
Pomér ¢isté zadluZenosti 2,78x 3,95x 4,75x 4,21x
Poznamky:

: Vyse podilu je soucet soucasné vyse podilu ve viastnictvi EMMA Delta a uvazované vyse odkupu

2 Vyse efektivniho podilu je soucet vyse podilu ve vlastnictvi EMMA Delta pfi zohlednéni vySe podilu Skupiny SAZKA Group na EMMA
Delta (75,48%) a uvazované vyse odkupu

? Nariist EBITDA vlivem navySeni podilu ve Skupiné OPAP, EBITDA Skupiny OP APuvazovana za obdobi poslednich 12 mésicti kondici
31.3.2019

¢ Udaje k Pro-rata &isté zadluzenosti k 31.3.2019, udaje k Pro-rata pro forma EBITDA za obdobi poslednich 12 mésict kongici 31.3.2019
Zdroj: vypocty Emitenta

V zavislosti na mite akceptace Dobrovolné nabidky prevzeti se mozna hodnota Pro-rata Cisté zadluzenosti
pohybuje v intervalu od 2,78x, pii nulové vysi odkupu, a tedy zachovani soucasného stavu, do 4,75x pri
scénafi Maximalni zadluzeni.

Pomeér Cisté zadluZenosti je ve scénafi Plné akceptace (uvazovana vySe odkupu 67 % akciif) na tirovni 4,21x
niz8i nez ve scénarfi Maximalniho zadluzeni (uvazovana vyse odkupu 40 %) s Pomérem cisté zadluZenosti
na urovni 4,75x. Tento rozdil je zplGsoben nacerpanim Podiizeného uvéru ve scénaii PIné akceptace
a skutecnosti, Ze objem Podfizeného tvéru nevstupuje do vypoctu hodnoty Poméru cisté zadluzenosti.

Geografické zastoupeni
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Podil jednotlivych zemi na Pro-rata upravené EBITDA je uveden v tabulce nize. Hlavni ¢ast Pro-rata
upravené EBITDA je tvofena v Italii s podilem 37 % (2017: 44 %), nasleduje Recko a Kypr s podilem 25 %
(2017: 28 %) a Ceska republika s podilem 24% (2017: 24%). Podil Rakouska €inil za rok 2018 21 % (2017:
7 %).

Pro-rata upravenia EBITDA Ceska
(tis EUR) ztoho republika Recko a Kypr Rakousko Italie Ostatni
2018 334 355 24% 25% 21% 37% -6%
2017 251 316 24% 28% 7% 44% -4%

* Naklady neprifaditeiné konkrétni zemi a n8klady centraly Skupiny SAZKA Group
Zdroj: vypocty Emitenta

Podil jednotlivych zemi na Pro-rata provoznim zisku je uveden v tabulce nize. Itilie za rok 2018 tvorila
36 % (2017: 42 %), nasleduje Ceska republika s podilem 30 % (2017: 30 %) a Recko a Kypr s podilem
22 % (2017: 26 %). Podil Rakouska ¢inil za rok 2018 20 % (2017: 7 %).

Pro-rata provozni zisk Ceska
(tis EUR) ztoho republika Recko a Kypr Rakousko Ttalie Ostatni
2018 252 057 30% 22% 20% 36% -8%
2017 190 619 30% 26% 7% 42% -5%

* Naklady nepfifaditelné konkrétni zemi a naklady centraly Skupiny SAZKA Group
Zdroj: vypocty Emitenta

11.5 Relevantni udalosti po 31. prosinci 2018, které se tykaji hospodareni Skupiny SAZKA Group

Po datu ukonceni posledni Gcetni zavérky, tj. po 31. prosinci 2018, doslo v hospodatreni Skupiny SAZKA
Group k nasledujicim relevantnim udalostem.

Do cervence 2019 spolecnost LOTTOITALIA vyplatila akcionaitim dividendu za rok 2018 a provedla
snizeni emisniho azia v celkovém objemu 327.283 tis. eur. Skupina SAZKA Group prostiednictvim své
dcefiné spolecnosti Italian Gaming Holding a.s. celkem obdrzela 106.367 tis. eur.

SAZKA vyplatila v ¢ervnu 2019 dividendu v celkovém objemu 480.000 tis. K¢, kterou Skupina SAZKA
Group obdrZela v plné vysi.

Skupina OPAP vyplatila v ¢ervenci 2019 dividendu v celkovém objemu 190.000 tis. eur. Spolecnost Emma
Delta Hellenic Holdings Ltd., ktera je soucésti Skupiny SAZKA Group, z tohoto objemu obdrzela celkem
63.162 tis. eur.

Skupina CASAG vyplatila do cervence 2019 dividendu v celkovém objemu 53.000 tis. eur. Podil dividendy
Skupiny SAZKA Group odpovidajici jejimu vlastnickému podilu je 19.584 tis. eur.

Emitent poskytl dne 2. kvétna 2019 financ¢ni asistenci KKCG AG ve formé pijcky ve vysi 420.000 tis. eur.
Dne 30. cervence 2019 Emitent rozdé&lil sviij ostatni kapital ve vysi 420.000 tis. eur KKCG AG jako svému
akcionafi, pfiCemz, tento zdvazek byl zapoCten proti pohleddvce z Uvéru poskytnutého jako financni
asistence.

12 Soudni a rozhod¢i Fizeni
Ceska republika
. Zaloba o neplatnost smlouvy o prodeji podniku

Zalobce (fyzicka osoba) se svou Zalobou ze dne 24. listopadu 2011 doméha uréeni neplatnosti smlouvy,
kterou byl na spole¢nost SAZK A pieveden podnik SAZKA, a.s., v konkurzu (IC: 47116307, nyni SALEZA
a.s.). Zalobce neoznadil spoleénost SAZKA za téastnika fizeni na strané Zalovaného, proto spoletnost
SAZKA vstoupila do soudniho fizeni svym podanim ze dne 19. listopadu 2013 jako vedlejsi ucastnik.
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Soudy

navzdory uvedenému se spolecnosti SAZKA jako s tcastnikem fizeni nezachdzeji. Informace

spolecnosti SAZKA jsou proto zaloZeny na informacich z vetejné dostupnych zdrojt.

Rizeni zahajené Zalobcem stale probiha. V fizeni doposud byly fe§eny vyhradné procesni otazky (zalobce
v fizeni zadal o osvobozeni od soudniho poplatku, o ustanoveni advokata soudem a taktéz vznesl namitku
podjatosti) a fadné a mimotadné opravné prostfedky poddvané Zalobcem proti rozhodnutim o téchto
procesnich otazkach. Jednani je ve fazi dovolani proti rozhodnuti Vrchniho soudu v Praze ze dne 26. biezna
2018, kterym Vrchni soud v Praze potvrdil usneseni Méstského soudu v Praze ze dne 2. listopadu 2015,
kterym byl, mimo jiné, navrh Zalobce na ustanoveni zastupce z fad advokatd zamitnut.

Predstavenstvo Emitenta nepfedpoklada uspéch zalobce ve véci.

Recko

Spole¢nost, kterd poskytovala marketingové sluzby spolecnosti OPAP jako subdodavatel, zaluje
OPAP a tvrdi, Ze spolecnost OPAP ji nezaplatila odménu za poskytnuté sluzby. Hlavni pohledavka
predstavuje 9.643.922 eur, nepen¢zita Skoda je ve vysi 1.000.000 eur, prvni dodate¢ny narok je ve
vysi 23.700.500 eur a druhy dodateCny narok v cCastce 4.821.961 eur. Soud prvniho stupné
rozsudkem ¢. 1645/2019 zalobu zamitl.

Spolecnost OPAP je ucastnikem fizeni, v jehoz ramci vydal odvolaci soud v Cervenci 2017
rozhodnuti ve prospéch byvalého zastupce, kterym mu byla pfizndna kompenzace za ztratu zisku ve
vysi piiblizné 9 miliénh eur spolu s Grokem, tedy celkem pfiblizné€ 13,5 miliéonh eur za obdobi od
Cervna 2006 do prosince 2011 (pfiznana castka 13,5 milionti eur byla zauc¢tovana ve finan¢nim
vykazu z 30. Cervna 2017). Spole¢nost OPAP vSak podala u Nejvyssiho soudu v Aténach zadost
o zruseni tohoto rozhodnuti a v lednu 2019 Nejvyssi soud napadené rozhodnuti odvolaciho soudu
zrusil a véc vratil odvolacimu soudu k novému projednani. Aktualné je projednavana véc opét
pred odvolacim soudem v jiném sloZeni senatu.

Rozhodnuti v jiném fizeni, v ramci kterého se stejny byvaly zastupce domaha nahrady uslého zisku
za obdobi od ledna 2012 do prosince 2016 ve vysi 11,1 mil. eur plus prvni dodate¢ny narok ve vysi
3.264.197,50 eur, je pozastaveno doby, nez bude ukonceno vySe uvedené fizeni. Stejny byvaly
zastupce rovnéz podal Zalobu na zaplaceni Urokd z urokd, které mu byly pfiznadny odvolacim
soudem, jehoz rozhodnuti v§ak bylo Nejvyssim soudem zruseno a vraceno zpét k projednani, jak je
uvedeno vyse.

Od roku 2012 probiha soudni fizeni proti spole¢nosti OPAP u soudu prvniho stupné v Aténach.
Spole¢nost OPAP uskutecnila vefejnou soutéz na poskytovani sluzeb tykajicich se propagace
profilu spolecnosti. Navrhovatel byl vybran jako prvni uchazec. Spole¢nost OPAP pozadovala od
navrhovatele, aby vytvotil model OPAP Agency Store. Navrhovatel nesplnil své povinnosti podle
smluvnich podminek. Navrhovatel se vSak Zalobou domaha uplné platby, jako kdyby byly sluzby
fadné poskytnuty. Narok predstavuje ¢astku 5.315.500 eur plus urok vypocteny od data podani
7aloby proti spoletnosti OPAP. Rizeni ze dne 30. dubna 2014 z iniciativy navrhovatele bylo
odlozeno na neurcito.

V soucasnosti rovn€z probihd, v riznych stadiich, 314 soudnich sporti zahdjenych byvalymi
zastupci spolecnosti OPAP u soudu prvniho stupné v Aténach, které se tykaji neplatnosti ukonceni
smluv s danymi zastupci. Ve vétsiné ptipada byvali zastupci pozaduji (i) ndhradu uslého zisku, (ii)
nahradu moralni Skody a (iii) kompenzaci dobré viile. Celkova vyméahana castka je piiblizné 163,7
miliond eur. Jednani jsou planovana v pribéhu roku 2019 a 2020. Soud prvniho stupné v Aténach
zatim vydal 4 rozsudky ve prospéch spolecnosti OPAP, kterymi ndvrhy navrhovatelli na zruSeni
ukonceni jejich smluv zamitl.
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Itilie

V Italii vedly spolecnosti Stanley International Betting Limited a Stanleybet Malta Ltd jako Zalobci dva
spory s mistnim regulatorem (Agenzia delle Dogane ae dei Monopoli) (ADM). Piestoze pfimou stranou
sporti neni Emitent ani zadna ze spolecnosti Skupiny SAZKA Group, mohly vysledky spord mit vliv na
Skupinu SAZKA Group.

o V cervnu 2017 statni rada (Consiglio di Stato), jakozto ptislusny odvolaci soudni orgén, pozastavila
jednani vedené spolecnostmi Stanley International Betting Limited a Stanleybet Malta Ltd proti
Ministerstvu hospodarstvi a financi Italie a ADM, ve véci pozadavku na zruSeni vybérového fizeni
vetejné zakazce vyhlaSeného na poskytnuti koncese na provozovani hry Lotto, a obratila se na
Soudni dvir Evropské unie (SDEU) s zadosti o rozhodnuti o predbézné otazce tykajici se pravidel
daného vybérového fizeni. SDEU vynesl dne 20. dubna 2019 rozsudek ve véci C-375/17, z n¢hoz
Ize dovodit, ze postup zalovanych statnich orgdnii neni sdm o sob€ v rozporu s unijnim pravem,
pficemz statni rada musi pii dal$im postupu v fizeni pfezkoumat, zda vybrané podminky soutéze o
koncesi na provozovani hry Lotto, jsou odivodnéné a v souladu s vykladem uvedenym SDEU
v daném rozsudku. Poté, co SDEU vynesl rozsudek, statni rada dne 12. srpna 2019 kone¢né zamitla
odvolani Stanley International Betting Limited. V disledku tohoto rozhodnuti si LOTTOITALIA
udrzi koncesi do roku 2025.

Kromé vySe uvedenych sporli nebyl Emitent nebo jiny ¢len Skupiny SAZKA Group za obdobi poslednich
12 mésict ucastnikem zadného jiného soudniho fizeni, spravniho fizeni ani rozhodciho fizeni, které by

mohlo mit nebo mélo vyznamny negativni vliv na finan¢ni situaci Emitenta.

13 Vyznamna zména finanéni pozice Emitenta

Od konce posledniho finan¢niho obdobi, za které byly zverejnény financni udaje Emitenta, nedoslo
k zddnym vyznamnym zménam finanéni pozice Emitenta, které by byly v souvislosti s Emisi nebo
nabidkou DIluhopisti podstatné, mimo téch uvedenych v Prospektu (zména akcionarské struktury Emitenta,
prodej SAZKA Group Adriatic a dalSich udalosti popsanych v ¢lanku 11.5 vyse).

14 Vyznamné smlouvy

Emitent a subjekty ze Skupiny SAZKA Group v ramci své podnikatelské Cinnosti vstupuji do mnoha
smluvnich vztahd. Jde zejména o vztahy vyplyvajici z piedmétu jejich podnikatelské Cinnosti. Dale jde
o vztahy souvisejici se zajiSténim jejich provozu, bezpecnosti, omezeni rizik, vyuzivani externich
specialistll nebo poradcti apod. NiZe jsou uvedeny smluvni vztahy a jiné zavazky, které se mohou z pohledu
Emitenta a Skupiny SAZKA Group povazovat za vyznamné.

o Smlouvy tykajici se avérového financovani poskytnutého spole¢nosti SAZKA Group Financing a.s.
Emitentovi a zavazkt z emisi dluhopist (ISIN SK 4120013475) v ramci Skupiny SAZKA Group,
konkrétné smlouva o pujcce piivodné ze dne 12. prosince 2017 a smlouva o podpore projektu ze dne
14. listopadu 2017.

) Smlouva o spolupraci (Collaboration and Joint Venture Agreement) ptivodné ze dne 30. dubna 2016
se spolecnosti Lottomatica S.p.A. upravujici prava a povinnosti stran ve spolecném podniku (joint
venture) ve spolecnosti LOTTOITALIA.

o Akcionafskd dohoda plivodné ze dne 24. Cervence 2014 mezi Emitentem, spolecnosti Georgiella
Holdings Co. Limited a dalSimi smluvnimi stranami ohledné¢ vzijemnych prav v souvislosti
s drzenim podilu ve spolecnosti OPAP.

o Akcionatska dohoda ze dne 22. ¢ervna 2017 mezi Emitentem, CAME Holding GmbH a spole¢nosti
Novomatic AG upravujici hlasovaci prava ve spolecnosti CASAG.
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. Mezitimni Gvérova smlouva uzaviena v souvislosti s Dobrovolnou nabidkou ptfevzeti 7. Cervence
2019 mezi Emitentem, SAZKA Group Holding a.s., KKCG AG, Citigroup Global Markets Limited,
Credit Suisse International a J.P. Morgan Securities PLC, J.P. Morgan Europe Limited a Lucid
Trustee Services Limited a dal$imi finan¢nimi institucemi.

Specifikace financovanik 31. 12. 2018 Dhexik Roksphtnosti  Zastatek (t6is. eur)
Bankowni vir - Erstz Grovp Bank AG CAME 202 108 211
Syndkovany tvir - JP Morgan ICBC, Nonwa, VIB EMMA Delta Hallanie Holdings 2015 3000
Syndkovany tvir - JP Morgan ICBC, Nonwaa, VIB EMMA Delta Hallanie Holdings 201 383
Syndkovany tvir - JP Morgan ICBC, Nonwa, VIB EMMA Delta Hallanie Holdings 201 145000
Diouhodoby svir ENMA Delta Hellenie Holdings 2023 8622
Kontokorzntni gvir - EFG EvrobankErzastas OPAP 2018 180
Kontokorzntni vir - National Bank of Grazce OPAP 2015 11
Emisz divhopsst - Alpha Bank OPAP 2025 664
Emiss divhopist - ERG Evrobank Ergasas OPAP 2023 248 804
Emise divhopist - Eurobank and National bank of Graece OPAP 2022 197511
Emisz divhopsst - Alpha Bank OPAP 2021 45286
Emisz divhopist - ERG Euvrobank Erzasas OPAP 2020 5000
Emisz divhopist - Alpha Bank OPAP 2020 45482
Emise dishopist - National Bank of Grazcs OPAP 2023 99 513
Bankowni tvir - UniCradit Bank Ialan Gamng Holding 2023 278 013
Syndikovany dvir - KB, €3, CS0B, Unicrdit SAZK A as. 202 132554
Syndikovany évir - KB, €3, C3OB, Unicredit SAZKA as. 2025 145773
Emise divhopsst - J & TBANKA, a.s. SAZKA Group Frnancing 2022 156 352
Bankowni tvir - UniCrzdit Bank AG SAZKA Grovp Adriatic 2023 14064
Bankowni tvir - UniCraéit Bank AG SAZKA Group Adratic 202 10684
Bankowni tvir - UniCraéit Bank AG SAZKA Group Adriatic 2023 41777
Bankowni gvir - UniCradit Bank AG SAZKA Group Adriatic 202 31 788
Celkem 1766 912

Pozamia: U financovdni j2 vvedan hlawni manaZer/viftel K dats vyhotovent tohoto Prospekiv nzni spolednost SAZKA Group
Adratic soudasti Skupty SAZKA Grovp.
Zdroy: konsolidovans finandni vvkazy Emitenta za rok 2018, téztnicti Emitenta

Urokova sazba z Gvért a emisi dluhopisi je zaloZena na sazbé PRIBOR nebo EURIBOR a marZi. Primérna
sazba urokovych nakladli dosahovala k datu vyhotoveni tohoto Prospektu 3,6 %. Pro vybrané zavazky jsou
Emitent nebo spolecnosti ze Skupiny SAZKA Group povinny dodrzovat urcitou vysi hodnot finan¢nich
kovenantli (z&vazkll) napt. maximalni zadluZzenost nebo pomér dluhu vici vlastnim zdrojim. K datu
vyhotoveni tohoto Prospektu jsou vSechny tyto zavazky plnény.

15 Zverejnéné dokumenty

PIné znéni povinnych konsolidovanych finan¢nich vykazi Emitenta, vetné pfiloh a auditorskych vyroki
knim, jsou dostupné na internetovych strankdch Emitenta, uvedenych v kapitole Informace zahrnuté
odkazem.

Vsechny dal$i dokumenty a materidly uvadéné vtomto Prospektu a tykajici se Emitenta, vcetné
historickych konsolidovanych finan¢nich idaji Emitenta a jeho dcefinych spolecnosti za kazdy z dvou
finan¢nich rokt predchazejicich zvetejnéni tohoto Prospektu, jsou k nahlédnuti na internetovych strankach
Emitenta https://www.sazkagroup.com/investors/offering-documents. Tam je téZ mozno nahlédnout do
zakladatelskych dokumentt a stanov Emitenta a Smlouvy s administratorem.

Vsechny dokumenty uvedené v tomto bodu 16 budou na uvedenych mistech k dispozici do Dne konecné
splatnosti Dluhopist.

109/119



X. ZDANENI

Budoucim nabyvatelum jakychkoli Dluhopisii se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a danovymi
poradci (pri zohlednéni veskerych relevantnich skutkovych a pravnich okolnosti vztahujicich se na jejich
konkrétni situaci) o danovych a devizove pravnich dusledcich koupé, drzby a prodeje Diuhopisit a prijimani
plateb vrokit z Dluhopisii podle daiovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v zemich,
Jejichz jsou rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz mohou vynosy z drzby a prodeje Dluhopisii podléhat
zdanéni.

Dariové predpisy Ceské republiky a dariové predpisy clenského statu investora mohou mit dopad na prijem
plynouct z Dluhopisii.

Nasledujici strucné shrnuti vybranych danovych dopadi koupé, drzby a prodeje Dluhopis a devizové
regulace v Ceské republice a ve Slovenské republice vychazi zejména z Geského zakona &. 586/1992 Sb.,
o danich z pfijmd, v platném znéni a slovenského zakona o dani z prijmov ¢. 595/2003 Z. z., o dani
z prijmov, v platném znéni a souvisejicich pravnich predpisi ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Prospektu,
jakoz i z obvyklého vykladu téchto zakonl a dalSich piedpisi uplatiovanych cCeskymi a slovenskymi
daniovymi a jinymi statnimi organy a znamych Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Informace
zde uvedené vSak nejsou urceny ani by nemély byt vykladany jako pravni nebo danové poradenstvi.
Veskeré informace uvedené nize maji obecny charakter (nezohlediiyji napt. mozny specificky danovy rezim
vybranych potencialnich nabyvatelt, jakymi jsou investi¢ni, podilové, penzijni fondy, aj.) a mohou se ménit
v zavislosti na zménach v prisluSnych pravnich pfedpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve
vykladu téchto pravnich predpist, ktery mtize byt po tomto datu uplatiiovan.

V nasledyjicim shrnuti se predpoklada, Ze osoba, které je vyplacen jakykoli pifijem v souvislosti
s Dluhopisy, je skutecnym vlastnikem takového piijmu, tj. napt. nejde o agenta, zastupce, nebo depozitate,
kteti piijimaji takové platby na ucet jiné osoby.

1 Zdanéni v Ceské republice

Urok

Urok (stejné tak jako vynos ve formé rozdilu mezi vyplacenou jmenovitou hodnotou Dluhopisu a jeho
emisnim kurzem nebo mezi odkupni cenou Dluhopisu pii jeho pfed¢asném zpétném odkupu a jeho emisnim
kurzem, dale jen urok) vyplaceny fyzické osobé& podléhd zvlastni sazbé dan¢ vybirané srazkou u zdroje
(tj. Emitentem jakoZto platcem dané pii vyplaté uroku). Sazba této srazkové dané Cini 15 %. Pokud vSak je
ptijemcem troku fyzicka osoba, kterd neni ceskym daniovym rezidentem, nedrzi Dluhopisy prostiednictvim
stalé provozovny v Ceské republice, a zéroveii neni dafiovym rezidentem jiného &lenského statu EU nebo
dal§ich statd tvoficich Evropsky hospodaisky prostor (EHP) nebo tietiho statu, se kterym ma Ceska
republika uzavienou platnou a ucinnou mezindrodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo
mezindrodni dohodu o vyméné informaci v datiovych zalezitostech pro oblast dani z piijmi vcetné
mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dan¢ 35 %. V ptipadé fyzickych osob, které jsou
Ceskymi datiovymi rezidenty, piedstavuje vySe uvedena srazka dané kone¢né zdanéni troku v Ceské
republice. V ptipadé fyzickych osob, které jsou rezidenty jiného statu EU nebo EHP, a rozhodnou se
zahrnout tGrok do datiového piiznani v Ceské republice, predstavuje vyse uvedena srazka dané zalohu na
dan. Fyzicka osoba majici v Ceské republice stdlou provozovnu je obecné povinna podat v Ceské republice
danové piiznani.

Urok (na rozdil od fyzickych osob se u poplatnikéi dan& z pifjma pravnickych osob za trok nepovazuje
rozdil mezi cenou Dluhopisu pii jeho pfedcasném zpétném odkupu a jeho niz§im emisnim kurzem)
vyplaceny poplatnikovi dané z prijml pravnickych osob, ktery je ceskym danovym rezidentem, nebo neni
geskym dafiovym rezidentem, ale drzi Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice,
nepodléha srazkové dani, a tvori soucast obecného zakladu dané podléhajiciho dani z piijmt pravnickych
osob v sazbé 19 % (v ptipad¢ danovych nerezidenti mize mit Emitent povinnost provést zajisténi této dané
— viz dale). Urok vyplaceny poplatnikovi dané z piijmi pravnickych osob, ktery neni ¢eskym datiovym
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rezidentem a zaroven nedrzi Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice, podléha
zvlastni sazbé dané vybirané srazkou u zdroje (tj. Emitentem jakoZzto platcem dané¢ pti vyplaté uroku).
Sazba této srazkové dané ¢ini 15 %. Pokud vSak je piijemcem troku poplatnik dané z ptijmi pravnickych
osob, ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem, nedrzi Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské
republice, a zaroven neni danovym rezidentem jiného statu EU, EHP nebo tfetiho statu, se kterym ma
Ceska republika uzavienu platnou a G&innou mezinrodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo
mezindrodni dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z pfijmu vcetné
mnohostranné mezinarodni smlouvy, €ini sazba srazkové dan€ 35 %. V piipadé poplatniki dané z pfijmu
pravnickych osob, ktefi jsou rezidenty jiného statu EU nebo EHP, nedrzi Dluhopisy v Ceské republice
prostiednictvim stalé provozovny, a rozhodnou se zahrnout trok do dafiového ptiznani v Ceské republice,
predstavuje vySe uvedend srdzka dané zalohu na dan. V pfipadé, Ze urok plyne Ceské stalé provozovné
poplatnika dan€ z piijml pravnickych osob, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem a ktery zaroven neni
danovym rezidentem clenského statu EU nebo EHP, je Emitent povinen pii vyplaté uroku srazit zajiSténi
dang ve vysi 10 % z tohoto pfijmu (nerozhodne-li spravce dané o sniZeni ¢i zruSeni této povinnosti).
Poplatnik dang z p¥ijmii pravnickych osob podnikajici v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny
je obecné& povinen podat v Ceské republice dafiové piiznani a piipadné srazené zajisténi dané se zapogitava
na celkovou dafiovou povinnost vykdzanou v tomto pfiznani.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejim je pifjemce trokd rezidentem,
muize zdanéni Groku (v piipadé fyzické osoby vcetné prijmu ze zpétného odkupu Dluhopisu pied jeho
splatnosti) v Ceské republice vylou¢it nebo snizit sazbu dang, zpravidla za piedpokladu, Ze piijem neni
pricitatelny stilé provozovng, kterou ma piijemce v Ceské republice. Uplatnéni vyhod plynoucich
poplatnikovi ze smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni je podminéno tim, Ze je piijemce daniovym
rezidentem v piislusném state a je skutecnym vlastnikem vyplacenych piijmu.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ceskym daiiovym rezidentem, anebo ktera
neni Ceskym dafiovym rezidentem, ale bud’ drzi (prodavéa) Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny
Ceské republice, anebo ji piijem z prodeje Dluhopisti plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym datiovym
rezidentem, piipadné od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni Ceskym danovym rezidentem, se
zahrnuji do obecného zakladu dan€, kde podléhaji dani z pfijmu fyzickych osob v sazbé 15 %. Pokud jsou
tyto piijmy realizovany v ramci samostatné (podnikatelské) cinnosti fyzické osoby, mohou piipadné
podléhat téz solidarnimu zvySeni dané ve vysi 7 % z kladného rozdilu mezi souctem piijmi zahrnovanych
do dil¢iho zakladu dan€ z piijmu ze zavislé Cinnosti a dil¢iho zékladu dan€ z piijmil ze samostatné ¢innosti
(podnikani) v piislusném zdanovacim obdobi, a ¢astkou 48ndsobku praimérné mzdy (1.569.552 K¢ pro rok
2019). Ztraty z prodeje Dluhopisi jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné daiiové neuznatelné,
ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zarovenn vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych
papird; v tom piipad¢ je mozné ztraty z prodeje Dluhopist az do vyse ziskidl z prodeje ostatnich cennych
papiri vzajemné zapocist.

Zisky z prodeje Dluhopist, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob
obecné osvobozeny od dané z pfijmut, pokud thrn pfijmui z prodeje vSech cennych papirt a pfijmi z podilt
ptipadajici na podilovy list pfi zruSeni podilového fondu nepiesahne ve zdatiovacim obdobi castku
100.000 K¢. Dale jsou zisky z prodeje Dluhopist, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku,
u fyzickych osob obecné osvobozeny od dané z piijmi, pokud mezi nabytim a prodejem Dluhopisti uplyne
doba alespon 3 let (toto osvobozeni se nevztahuje na piijem z budouciho uplatného pievodu uskuteénéného
v dob¢ do 3 let od nabyti).

Zisky z prodeje Dluhopist realizované poplatnikem dan€ z piijma pravnickych osob, ktery je Ceskym
danovym rezidentem, anebo ktery neni ceskym daniovym rezidentem, ale bud’ drzi Dluhopisy
prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, anebo mu piijem z prodeje Dluhopist plyne od
kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym rezidentem, ptipadné od ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery
neni Ceskym danovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dan€ z piijmt pravnickych osob
a podléhaji dani v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u téchto osob obecné daniové uznatelné.
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Podle nekterych vykladl nejsou tyto ztraty uznatelné u poplatnikd dané z ptijmi pravnickych osob, ktefi
jsou Ceskymi danovymi nerezidenty a ktefi nevedou ucetnictvi podle ceskych ti¢etnich predpist.

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou nebo poplatnikem dané z pfijma pravnickych osob,
ktefi nejsou Geskymi datiovymi rezidenty, nedrzi Dluhopisy prostfednictvim stdlé provozovny v Ceské
republice, a ptijem z prodeje Dluhopisti jim neplyne od kupujiciho, ktery je ceskym daniovym rezidentem
nebo od &eské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni deskym dafiovym rezidentem, nepodléhaji v Ceské
republice zdanéni.

V piipad€ prodeje Dluhopist fyzickou osobou nebo poplatnikem dané z pfijmi pravnickych osob, ktefi
nejsou Ceskymi danovymi rezidenty a soucasné nejsou danovymi rezidenty ¢lenského statu EU nebo EHP,
kupujicimu, ktery je Ceskym danovym rezidentem, piipadné kupujicimu, ktery neni ¢eskym datiovym
rezidentem a ktery zaroveii podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, které je (ihrada
pfifazena, je kupujici obecné povinen pii thradé kupni ceny Dluhopisii srazit zajisténi dan€ z prijmui ve vysi
1 % z této kupni ceny Dluhopist.

Prodavajici, kterému plyne pfijem z prodeje Dluhopisti zdanitelny v Ceské republice, je obecné povinen
podat v Ceské republice danové pfiznani, pfiCemz srazené zajisténi dané se zapocitava na jeho celkovou
daniovou povinnost.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejim je prodavajici Dluhopisti
rezidentem, miize zdanéni ziskil z prodeje Dluhopisti v Ceské republice vylougit, véetn& zajisténi dang,
zpravidla za piedpokladu, Ze prodavajici nedrzi Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské
republice. Uplatnéni vyhod plynoucich poplatnikovi ze smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni je podminéno
tim, Ze je pfijemce daniovym rezidentem v piislusném staté€ a je skute¢nym vlastnikem vyplacenych piijmu.

2 Zdanéni ve Slovenské republice

Ve smyslu slovenského zakona o dani z prijmov jsou obecné pfijmy pravnickych osob zdanované sazbou
21 % a ptijmy fyzickych osob zdafiované sazbou 19 % s vyjimkou, pokud jde o pfijmy piekracujici
v daném roce 176,8nasobek zivotniho minima, které jsou zdafované sazbou 25 %.

Dan vybirand srdzkou ma sazbu 19 %; pokud tyto pifijmy jsou vyplaceny, poukazany nebo pfipsany
danovému poplatnikovi nesmluvniho statu, pouzije se sazba dan¢ ve vySi 35 %. Seznam datnovych
poplatnikli nesmluvnich stati je uvefejnény na internetové strance Ministerstva financi Slovenské
republiky.

Daii z pfijmt z vynosi (irokovy piijem)

Podle ptislusnych ustanoveni slovenského zdkona o dani z prijmov:

. urokové vynosy z DIluhopist plynouci dafiovému rezidentovi podléhaji dani z piijmt ve Slovenské
republice;
. urokové vynosy z Dluhopisti plynouci danovému rezidentovi, kterym je fyzickd osoba, se budou

zahrnovat do danového pfiznani a budou zdaniovany sazbou dané 19 %; a

. urokové vynosy z Dluhopist plynouci danovému rezidentovi, kterym je pravnicka osoba, budou
soucasti jeho zakladu dang, ktery je obecné zdanovany sazbou 21 %.

Jelikoz zakonna Uprava dané z piijml se muze béhem Zivotnosti Dluhopisti zménit, vynos z Dluhopist
bude zdanovany ve smyslu platnych pravnich piedpist v dob€ vyplaceni.

Emitent neposkytne Vlastniklim dluhopisti Zadnou kompenzaci nebo navySeni v souvislosti s jakoukoliv
dani.
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Daii z pfijmu z prodeje

Zisky z prodeje Dluhopist realizované pravnickou osobou, kterd je slovenskym danovym rezidentem nebo
stalou provozovnou danového nerezidenta — pravnické osoby se sidlem mimo Gzemi Slovenské republiky,
se zahrnuji do vSeobecného zékladu dané podléhajicimu zdanéni pfislusnou sazbou dané z piijmui
pravnickych osob. Ztraty z prodeje Dluhopisii kalkulované kumulativné za vSechny Dluhopisy prodané
v jednotlivém zdaniovacim obdobi nejsou obecné danoveé uznatelné s vyjimkou specifickych ptipada
stanovenych zadkonem.

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je slovenskym daiiovym rezidentem nebo
stalou provozovnou danového nerezidenta — fyzické osoby s bydlisttm mimo uzemi Slovenské republiky,
se vSeobecné zahrnuji do bézného zakladu dané z piijmu fyzickych osob. Ptipadné ztraty z prodeje
Dluhopisii neni mozné povazovat za daiove uznatelné. V ptipad€, Ze fyzicka osoba drzi dluhopisy déle nez
jeden rok, pfijem z prodeje je osvobozeny od dané z piijmu.
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XI.  VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VE VZTAHU K EMITENTOVI

Informace uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vieobecné informace pro charakteristiku pravni
situace a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji Zadné
prohlaseni, tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé DIuhopisti
by se neméli vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi
poradci otazky vymahani soukromopravnich zavazkit viici Emitentovi v kazdém prislusném state.

1 Vymahani soukromopravnich zavazka v Ceské republice

Podle Emisnich podminek je soudem pfislusnym k feSeni veSkerych sporti mezi Emitentem a Vlastniky
dluhopist v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z Emisnich podminek, Méstsky soud v Praze.

Emitent neudé¢lil souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahajenym na zaklad¢ nabyti jakychkoli Dluhopist, ani v Zddném staté nejmenoval zastupce pro fizeni.
V disledku toho mtze byt pro nabyvatele jakychkoli Dluhopisi nemozné zahdjit jakékoli fizeni proti
Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudl vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni
soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZzené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich pfedpist.

Uznavani a vykon cizich rozhodnuti soudy v Ceské republice se idi pravem Evropské unie, mezinarodnimi
smlouvami a eskym pravem. Ve vztahu k &lenskym statim Evropské unie, je v Ceské republice piimo
aplikovatelné¢ natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012
ptisluSnosti a uzndvani a vykonu soudnich rozhodnuti v obcanskych a obchodnich vécech (Nafizeni
1215/2012). Na zakladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v clenskych
stitech EU v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice vykonatelna v Ceské
republice za podminek tam uvedenych, a naopak, soudni rozhodnuti vydana soudem v Ceské republice jsou
recipro¢né vykonatelna v ostatnich ¢lenskych statech EU.

Pokud se strany sporu nedohodnou jinak nebo pokud soud nékterého jiného ¢lenského statu nema vylucnou
jurisdikci, zahrani¢ni subjekty mohou zahgjit civilni fizeni vedené proti jednotlivetim a pravnickym osobam
s bydlistém, respektive sidlem v Ceské republice pied Geskymi soudy. V ramci soudniho fizeni aplikuji
geské soudy narodni procesni pravidla a jejich rozhodnuti jsou vykonatelna v Ceské republice, s vyjimkou
nekterych zadkonnych omezenich tykajicich se moznosti vétitel vykonat rozhodnuti ve vztahu k urcitému
majetku.

Jakakoliv osoba, kterd zahaji fizeni v Ceské republice, mize mit povinnost: (i) piedlozit soudu v Ceské
republice pteklad pfislusného dokumentu do ceského jazyka vyhotoveny soudnim piekladatelem; a (ii)
zaplatit soudni poplatek.

V ptipadé, kdy je soudni rozhodnuti proti Emitentovi vydano soudem ve staté, ktery neni clenskym statem
Evropskeé unie, uplatni se nasledujici pravidla:

Pokud Ceska republika nebo Evropska unie uzaviela s uréitym staitem mezinarodni smlouvu o uznani
vykonu soudnich rozhodnuti, bude se fidit vykon soudnich rozhodnuti takového statu ustanovenimi dané
mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci mezinarodni smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudi uznana a
vykonéana v Ceské republice za podminek stanovenych &eskym mezinarodnim pravem soukromym pravem
tj. predev§im zdkonem ¢. 91/2012 Sb., o mezindrodnim pravu soukromém, v platném znéni (ZMPS) a
dal$imi vnitrostatnimi pravnimi predpisy. Cizi rozhodnuti proti ¢eské fyzické ¢i pravnické osobé muze,
mimo jiné, byt uznano a vykonano, pokud je zaruCena vzdjemnost ve vztahu k vykonu a uznani rozhodnuti
vynesenych ceskymi soudy v zemi, kde bylo vydano cizi rozhodnuti.

Ministerstvo spravedlnosti Ceské republiky poskytne soudu na Zadost sdéleni o vzajemnosti ze strany
ciziho statu. Pokud takové sdéleni o vzajemnosti neni vyddno, neznamena to automaticky, ze vzajemnost
neexistuje. Ke sd&leni Ministerstva spravedlnosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho statu soud
ptihlédne jako k jednomu z diikaznich prostiedki.
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Piestoze je v daném pfipadé vzdjemnost zaruCena, nelze podle ZMPS rozhodnuti soudt ciziho statu
a rozhodnuti ufadi ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni povahy
rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notaiské a jiné vefejné listiny
v téchto vécech (spolecné dale pro ucely tohoto odstavce cizi rozhodnuti) uznat a vykonat, jestlize (i) véc
nalezi do vyluéné pravomoci Ceskych soudt, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u zadného
organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o piislusnosti ¢eskych soudli pouzilo na posouzeni pravomoci
ciziho organu, ledaze se ucastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu
dobrovolné podrobil; (ii) o témze pravnim poméru se vede fizeni u Ceského soudu a toto fizeni bylo
zahajeno diive, nez bylo zahdjeno fizeni v ciziné, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se
navrhuje; (iil) o témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li
v Ceské republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti orgénu tetiho statu; (iv) ucastniku fizeni, viiéi némuz
ma byt rozhodnuti uznano, byla odnata postupem ciziho orgdnu moznost fadné se ucastnit fizeni, zejména
nebylo-li mu doruceno predvolani nebo navrh na zahdjeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pficilo
vefejnému poradku. K prekdzkam uvedenym pod body (ii) az (iv) vySe se prihlédne, jen jestlize se jich
dovola ucastnik fizeni, vi¢i némuz ma byt cizi rozhodnuti uznano, ledaze je existence piekazky (ii) nebo
(iii) organu rozhodujicimu o uznani jinak znama.

Soudy Ceské republiky by meritorné nejednaly o Zalob& vznesené v Ceské republice na zakladé jakéhokoli
poruseni vefejnopravnich predpist kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména
o jakékoli zalob€ pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zadkona o cennych papirech.

Devizova regulace
Vydavani a nabyvani Dluhopist neni v Ceské republice piedmétem devizové regulace.

Vlada Ceské republiky piipadné jeji predseda viak mize dle tustavniho zdkona & 110/1998 Sb.,
0 bezpecnosti Ceské republiky vyhlasit nouzovy stav. Je-li Vladou Ceské republiky vyhlagen nouzovy stav,
platby v cizich ménach ¢i obecné do zahranici, mezibankovni pfevody penéznich prostiedktl ze zahrani¢i do
Ceské republiky a/nebo prodej cennych papiri (véetné Dluhopistl) do zahrani¢i mizou byt zakazany
v souladu s ustanovenimi zakona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém fizeni a o zmén¢ nekterych zakont, a to po
dobu trvani nouzového stavu. Nouzovy stav miize byt vyhlasen nejdéle na dobu 30 dni, respektive mize
byt prodlouzen se souhlasem Poslanecké snémovny.
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XII.

VSEOBECNE INFORMACE
Interni schvaleni
Emise Dluhopisti byla schvalena rozhodnutim ptedstavenstva Emitenta ze dne 20. srpna 2019.

Pravni predpisy upravujici vvdani Dluhopisu

Dluhopisy jsou vydavany na zaklad¢ Zakona o dluhopisech, ZPKT a Naiizeni o prospektu.

Schvileni Prospektu Ceskou nirodni bankou

Prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 22. srpna 2019,
¢.j. 2019/090866/570 ke sp. zn. S-Sp-2019/00052/CNB/572, které nabylo pravni moci dne
23. srpna 2019. CNB tento Prospekt schvilila jako piislusny orgén podle Natizeni o prospektu a
pouze z hlediska toho, ze Prospekt spliiuje normy tykajici se Uplnosti, srozumitelnosti a
soudrznosti, které uklada Natizeni o prospektu. Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru
Ceska narodni banka osvédiuje, Ze schvaleny prospekt obsahuje udaje pozadované zdkonem
nezbytné k tomu, aby investor mohl uginit rozhodnuti, zda cenny papir nabude & nikoli. Ceska
narodni banka neposuzuje hospodaiské vysledky ani financni situaci emitenta a schvalenim
prospektu negarantuje budouci ziskovost emitenta ani kvalitu cenného papiru ani schopnost
emitenta splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru. Potencidlni investor do
Dluhopist by mél provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do Dluhopist.

Datum Prospektu

Prospekt byl vyhotoven dne 20. srpna 2019.

Udaje od tietich stran

Emitent potvrzuje, Ze pokud informace v tomto Prospektu ¢i inkorporované do tohoto Prospektu
formou odkazu pochazeji od tieti strany, byly tyto informace pfesné reprodukovany a podle védomi
Emitenta v mite, v jaké tento byl schopen je zjistit z informaci zvetejnénych touto tieti stranou,
nebyly vynechany zadné skutecnosti, kviili kterym by reprodukované informace byly nepfesné
nebo zavadéjici.

Definice

Pojmy s pocate¢nim velkym pismenem, které jsou pouzity v urcité ¢asti Prospektu, maji vyznam
pfitazeny témto pojmim v kapitole Emisni podminky Dluhopisii nebo jakékoliv jiné casti
Prospektu. Veskeré definice pouzité v tomto Prospektu mohou byt nalezeny za pomoci indexu

definic obsazeného v kapitole XIII (Index) definic uvedeného na stran€ 117 a nasl. Prospektu, ktery
odkazuje na stranu umisténi dané definice v ramci Prospektu.
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